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TOMTAT

Bai bdo trinh bay két qua ap dung phuang phap phan tich ndi dung dé do ludng miic d6 cong bd thong tin ké toan méi trudng trén bao cdo thudng nién cia
cac doanh nghiép sdn xudt cong nghiép niém yét trén thi trudng chiing khoan Viét Nam trong giai doan 2021 - 2024, gom 11 chi tiéu theo quy dinh tai Théng tu
50 96/2020/TT-BTC. Bén canh thing ké md ta, nghién ctiu st dung kiém dinh T-test va ANOVA trén b dif liéu gdp toan giai doan dé danh gia su khac biét vé mic
d0 cdng bo thong tin ké toan moi trudng gita cac san giao dich va gitta cic nhém nganh san xudt cdng nghiép. Két qua phan tich cho thay miic d cong bd thong
tin ké todn mai trudng cta cac doanh nghiép chua cao, véi sw mat cn doi gita cdc ndi dung céng bd. Thong tin lién quan dén tuan thi phap ludt va md ta chung
vé tac dong moi trudng dugc cong bd nhiéu han, trong khi cac thong tin dinh lugng vé sit dung tai nguyén, tiéu thu nang lugng va nudc con han ché. Nghién cu
cing ghi nhan s khac biét dang ké vé mic o bao cdo thudng nién gitta cdc nhém nganh sén xudt cong nghiép va giita cac doanh nghiép niém yét trén HOSE va
HNX. Trén co s& cac phat hién thuc nghiém, bai bao ggi y mot s6 khuyén nghi nhdm thiic ddy céc doanh nghiép niém yét cong b thong tin ké toan moi trutng
day d hon nhdm dap (ing yéu cau clia cac bén ¢ lién quan.

Tirkhéa: Cong bé thdng tin ké todn mdi truong, bdo cdo thudng nién, doanh nghiép sdn xudt céng nghiép niém yét.

ABSTRACT

This paper employs a content analysis approach to measure the level of environmental accounting information disclosure (EAID) in the annual reports of Listed
industrial manufacturing firms in Vietnam over the period 2021 to 2024, based on 11 disclosure indicators stipulated in Circular No. 96/2020/TT-BTC. The findings
indicate that the overall level of EAID remains relatively low, with notable imbalances across disclosure contents. Information related to legal compliance and general
descriptions of environmental impacts is more frequently disclosed, whereas quantitative information on resource use, energy consumption and water consumption
remains limited. The results also reveal significant differences in disclosure levels across industrial subsectors and between firms listed on the Ho Chi Minh City Stock
Exchange (HOSE) and the Hanoi Stock Exchange (HNX). Based on the empirical findings, the paper proposes several recommendations to encourage listed enterprises
to provide more comprehensive environmental accounting information disclosure, thereby better meeting stakeholders’ information requirements.
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1.DAT VAN PE khéng chi phai d6i mat véi ap luc canh tranh vé kinh té,
Trong b&i canh toan cau héa va héi nhap kinh té quéc ~ €Ong nghé va thi trudng ma con chiu sy giam sat ngay
té& ngay cang sau réng, cac qudc gia va doanh nghiép (DN)  €ang chét ché lién quan dén cac van dé moi trudong va

Vol. 62 - No. 02 (Feb 2026) HaUl Journal of Science and Technology | 19



XA HOI

https://jst-haui.vn | P-ISSN 1859-3585 | E-ISSN 2615-9619

PTBV. Bién déi khi hau, can kiét tai nguyén thién nhién va
6 nhiém moi trudng dang tré thanh nhiing thach thic
toan cau, budc cac DN phai thay ddi cach thic quan tri
theo hudng minh bach, cé trach nhiém va bén viing hon.
Trudc nhing yéu cau d6, cong bo théng tin (CBTT) ké
toan méi trudng (KTMT) trd thanh la mot trong nhiing
cébng cu quan trong gitip DN phan anh day du tac dong
cUa hoat déng san xuat kinh doanh dén méi truong, déng
thdi ho trg cac bén lién quan st dung théng tin danh gia
rdi ro, hiéu qua va trach nhiém méi truong clia doanh
nghiép [5, 10].

Trén thi trudng chung khodn (TTCK) Viét Nam, khung
phap ly vé CBTT da tiing budc dugc hoan thién. Theo quy
dinh tai Théng tu s6 155/2015/TT-BTC va hién nay la
Thong tu s6 96/2020/TT-BTC [1] vé hudng dan CBTT, cac
doanh nghiép niém yét (DNNY) c6 trach nhiém CBTT lién
quan dén méi trudng trén Muc 6 “Bdo cdo tdc déng lién
quan dén méi trudng va xa héi” clia bao cao thudng nién
(BCTN). Céc ndi dung yéu cau dugc cong bo gom: tac
dong moi trudng, quan ly nguén nguyén vat liéu, tiéu thu
nang lugng, tiéu thu nudc va viéc tuan thi phap luat Bado
vé moi trudng. Béi véi cac DNNY thudc nhdém nganh san
xudt cong nghiép (SXCN) lIa nhdm nganh cé muic d6 tac
dong I6n dén méi trudng, yéu cau minh bach théng tin
moi trudng cang trd nén cap thiét. Tuy nhién, thuc trang
CBTT KTMT ctia cac DNNY tai Viét Nam van con nhiéu han
ché. Nhiéu DN mdi dung lai ¢ miic d6 mé ta chung hoac
mang tinh tuan thd hinh thic, trong khi cac théng tin
dinh lugng phan anh chi phi, muc tiéu thu tai nguyén va
hiéu qua moi trudng con thiéu va chua déng nhat. Bén
canh d6, muc d6 CBTT moi trudng con cé sy khac biét
dang ké gilra cdc nhém nganh va giira cac san giao dich,
[am gidm khad nang so sanh va tinh hitu ich cia thong tin
do6i véi nha dau tu va cac bén lién quan.

Vé phuong dién nghién clu, cac cong trinh trong
nudc vé CBTT moi trudng va trach nhiém xa hoi (TNXH)
cla DN chl yéu tap trung vao hai hudng chinh: (i) phan
tich cac yéu t6 anh hudng dén muc do CBTT va (i) xem
xét méi quan hé gilra CBTT va hiéu qua hoat dong ctia DN
[7, 8,9, 11]. Trong khi d6, cadc nghién ctu chuyén phan
tich thuc trang CBTT KTMT trén BCTN dua trén hé théng
tiéu chi cu thé theo quy dinh phap ly hién hanh, dac biét
trong giai doan sau khi Théng tu sé 96/2020/TT-BTC c6
hiéu luc van con tuong doi han ché.

Bai bao hudng tdi hai muc tiéu nghién ctu cu thé: (1)
danh gia thuc trang CBTT KTMT trén BCTN clla cac DN
SXCN niém yét trén TTCK Viét Nam giai doan 2021 - 2024
trén co s& 11 chi tiéu theo quy dinh clia Thong tu s6
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96/2020/TT-BTC; va (i) dé xuat mot s6 gidi phap thuc ddy
cac DN CBTT KTMT day du hon, dap ting yéu cau clia cac
bén lién quan va phu hgp véi boi canh hoi nhap va phat
trién bén vimng (PTBV).

2. TONG QUAN VE CONG BO THONG TIN KE TOAN
MOI TRUONG

K& toan méi trudng la mot ndi dung clia ké toan DN,
¢6 chiic ndng nhan dién, do ludng, ghi nhan va cung cap
thong tin lién quan dén céac tac dong méi trudng phat
sinh tir hoat déng san xuat kinh doanh (SXKD). Trong do,
CBTT KTMT dugc xem la sdn pham dau ra ctia KTMT, phan
anh két qua phan tich, x ly théng tin KTMT théng qua
cac bédo cdo cung cap cho cac bén lién quan. Theo Gray
va Bebbington [5], Deegan [4], KTMT khong chidung lai &
viéc ghi nhan chi phi hay nghia vu méi trudng ma con bao
goém viéc trinh bay va cong bé cac théng tin moi trudng
nham phuc vu yéu cau minh bach va trach nhiém giai
trinh ca DN d6i véi xa hoi. Trong boi canh PTBV, CBTT
moi trudng da trd thanh mét nodi dung cét 16i trong cac
khung va bao cdo quan tri hién dai nhu GRI Standards,
Integrated Reporting (IR), ESG Reporting... Nhiéu quéc
gia va TTCK yéu cau DN phai bdo cdo chi tiét vé tinh hinh
phat thai khi nha kinh, si dung ndng lugng va tac dong
moi trudng trong chudi cung Ung. Xu hudng nay phan
anh su chuyén dich tr mé hinh quan tri dinh huéng Igi
nhuan sang quan tri huéng tGi phat trién bén vimng, trong
do hoat déng san xuat kinh doanh gén lién vai trach
nhiém bao vé mai trudng va st dung hiéu qua tai nguyén.
Cac nghién ctu thuc nghiém cho thay viéc céng bé thong
tin ké toan méi trudng day da va cé hé théng giup giam
bat can xing thong tin gitta DN va nha dau tu, cai thién
kha nang ti€p can ngudn von, dong thoi han ché rdi ro
phap ly va rdi ro danh tiéng lién quan dén moi trudng [3,
101. Tuy nhién, muc d6 va chat lugng CBTT KTMT giira cac
DN va giira cac qudc gia van ton tai su khac biét dang ké,
phu thudc vao khung phap ly, dac diém nganh nghé va
muc d6 phat trién ctia TTCK.

Tai Viét Nam, CBTT KTMT clia cac DNNY dugc dat trong
khuoén khé phap ly chung vé CBTT trén TTCK. Mac du da
c6 nhiing budc ti€én nhat dinh sau khi khung phap ly dugc
hoan thién, thuc tién cho thay néi dung CBTT méi trudng
cta nhiéu DN van con han ché, chd yéu mang tinh mé t3,
thiéu théng tin dinh lugng va chua thé hién ré méi lién hé
gilta hoat doéng SXKD véi cac tac ddng moi trudng. Bén
canh d6, su thiéu nhat quan gilta cac DN va gilta cac ky
bao cao lam gidam kha nang so sanh va gia tri s&rdung clia
thong tin d6i v6i nha dau tu cling nhu cac bén lién quan,
déng thai chua phat huy day da vai trd cia CBTT KTMT
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trong viéc hé trg quan tri DN theo huéng bén vimg. 8 géc
dd nghién ctu, mac du da co6 mot sé cong trinh trong
nudc dé cap dén CBTT méi trudng hodc TNXH clia DN,
phan I6n cac nghién ctu nay tiép can & pham vi rong (da
nganh hodc toan bd DNNY) hoac tap trung vao khung
ESG va bao cdo PTBV noéi chung. Cac nghién ctu chuyén
sau doi v8i DNSXCN niém yét - khu vuc c6 muc do su
dung tai nguyén va phat sinh tdc déng maéi trudng truc
ti€p, dang ké nhat trong nén kinh té€ con tuong ddi han
ché. Bac biét, chua c6 nghién ctu nao danh gia muc do
CBTT KTMT trén co s& cac néi dung méi trudng dugc quy
dinh cu thé tai Phu luc IV - Théng tu s6 96/2020/TT-BTC
[1], ciing nhu xem xét su khac biét vé muc dé cong bé
theo nhom nganh san xuat va theo san giao dich trong
b6i canh khung phap ly mai c6 hiéu luc.

Xuat phat ti khoang tréng dé, nghién cdu nay tap
trung vao cac DNSXCN niém yét, st dung bd tiéu chi moi
trudng mang tinh phap ly théng nhat lam can ci do
luGng va danh gia xu huéng, muc d6 CBTT KTMT theo thai
gian (2021 - 2024), theo nhém nganh va theo san giao
dich. Cach tiép can nay cho phép phan anh thuc trang
CBTT KTMT mét cach c6 hé thong va khach quan, dong
thdi cung cap co sG thuc tién nham dé xuat cac giai phap
phu hgp cho nhom DNSXCN trong viéc nang cao chat
lugng va tinh minh bach ctia CBTT KTMT.

3.CO SO PHAP LY VE CONG BO THONG TIN KE TOAN
MOI TRUONG CUA DOANH NGHIEP NIEM YET TAI
VIET NAM

Cong b6 thong tin KTMT clia cdc DNNY tai Viét Nam
hién nay dugc dat trong khuén khé chung ctia hé théng
phap luat vé CBTT trén TTCK, dong thai chiu tac dong bai
cac quy dinh ctia phap luat vé Bao vé moi trudng va cac
dinh hudng, chinh sach vé tang truéng xanh va PTBV:

Luat Ching khoén sé 54/2019/QH14 quy dinh nghia
vu CBTT day du, trung thuc va kip thoi ctia cac té chuc
niém yét nham bao vé nha dau tu va bao dam tinh minh
bach cia TTCK. Trén co s& do, B6 Tai chinh da ban hanh
Thong tu s6 96/2020/TT-BTC ngay 16/11/2020 hudng dan
CBTT trén TTCK (thay thé Thong tu s6 155/2015/TT-BTC),
chinh thic cé hiéu luc th ngay 01/01/2021. Théng tu nay
danh dau budc chuyén quan trong trong viéc chuan héa
noi dung CBTT lién quan dén maoi trudng va xa hoi ctia cac
DNNY. Theo Thong tu s6 96/2020/TT-BTC, cac DNNY c6
trach nhiém trinh bay théng tin vé cac tac dong lién quan
dén méi trudng va xa héi trong BCTN. Déi véi ndi dung
méi trudng, Théng tu quy dinh 11 chi tiéu cu thé, tap
trung vao nam khia canh chinh: (i) tdc déng clia hoat
dong SXKD dén moi truong; (i) quan ly va st dung

Vol. 62 - No. 02 (Feb 2026)

nguyén vat liéu; (i) tiéu thu nang lugng; (iv) tiéu thu
NUGC; va (v) viéc tuan tha phap luat vé bao vé maéi truang.
Cac chi tiéu nay phan anh truc tiép két qua nhan dién, do
ludng va téng hop théng tin KTMT cda DN.

Bén canh Luat Chung khodan, CBTT KTMT cGia DN con
chiu su chi phéi cta Luat Thué bao vé méi trudng soé
57/2010/QH12 va Luat Bdo vé mdi trudong sb
72/2020/QH14. Céc van ban phap luat nay nhan manh
trach nhiém cta DN trong viéc phdong nguia, kiém soat &
nhiém, st dung hiéu qua tai nguyén va bado dam tinh minh
bach clia thong tin maoi trudng. Mac du cac van ban Luat
chua quy dinh truc tiép vé KTMT, song cac yéu cau vé quan
trac, danh gia tac dong moi trudng, xay dung hé théng
thong tin va co sé& di liéu méi trudng cling nhu co ché
cung cap va cong khai théng tin méi trudng da tao ra
nguén dir liéu va déng luc quan trong dé DN ghi nhan,
theo déi cac khoan chi phi, thu nhdp va nghia vu lién quan
dén moi trudng, phuc vu cho viéc CBTT KTMT trén BCTN.

Vé dinh hudng chinh sach, Quyét dinh s6 1658/Qb-
TTg ngay 01/10/2021 c@ia Thu tuéng Chinh phlt phé
duyét Chién lugc quéc gia vé tang trudng xanh giai doan
2021 - 2030, tam nhin dén nam 2050 cling gian tiép tao
ap lucva déng luc cho cdc DNNY trong viéc nang cao muc
dd minh bach théng tin moéi trudng nham dap Ung yéu
cau ngay cang cao clia nha dau tu, t6 chuic tai chinh, chubi
cung Ung va cac bén lién quan.

Nhu vay, c6 thé thdy rang CBTT KTMT cta DNNY tai
Viét Nam hién nay mang tinh bat budc cé diéu kién va
dugc thuc hién ch yéu thong qua BCTN theo quy dinh
cla Théng tu s6 96/2020/TT-BTC. Tuy nhién, cac quy
dinh hién hanh méi dung lai & viéc yéu cau céng bé theo
danh muc chi tiéu, chua quy dinh cu thé vé phuong
phép do ludng, muc do chi tiét hay hinh thirc trinh bay
thong tin. Diéu nay dan dén su khac biét dang ké gita
cac DN trong thuc tién CBTT, qua d6 dat ra yéu cau can
thiét phai danh gia thuc trang CBTT KTMT mot cach hé
théng va khach quan.

4. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
4.1. Mau khao sat

Theo s6 liéu phan nganh do FiinGroup céng bo, tinh
dén ngay 30/6/2025, trong téng s6 1.663 DNNY va dang
ky giao dich trén TTCK Viét Nam, c6 546 DN thudc linh
SXCN, chiém ty trong |6n nhat so vai cac nhdm nganh con
lai. Xét theo quy mo thi trudng, cac DN SXCN niém yét
trén S& Giao dich Ching khoén TP. H6 Chi Minh (HOSE)
nam gilr ty trong vén hoa Ién nhat, trong khi S& Giao dich
Ching khoan Ha No6i (HNX) va thi trung UPCoM déng
gop dang ké vé mat s6 lugng DN. Thong tin vé sé lugng

HaUl Journal of Science and Technology | 21



XA HOI

https://jst-haui.vn | P-ISSN 1859-3585 | E-ISSN 2615-9619

DN SXCN niém yét trén cac san giao dich chimn khoan cta
Viét Nam dugc trinh bay trong bang 1.

Bang 1. S0 lugng DNSXCN niém yét theo san giao dich

San giao dich S;‘c":";';g':t Ty16% W'é‘f,g" héa
HOSE 132 218 74,16
HNX 100 18,31 418
UPCom 314 57,51 21,6
Téng 546 100 100

Ngudn: Nhom tdc gid téng hop tir dit liéu duoc cong bé cia FiinGroup - 30/6/2025
Dé dam bao tinh kha thi trong thu thap du liéu va
nang cao do tin cdy cla thong tin cong bo, nghién ciu
giGi han pham vi khao sat & 232 DN SXCN niém yét trén
hai san giao dich chinh thic la HOSE va HNX. Viéc lua
chon nay xuat phat tir dac diém cda hai san giao dich noi
trén, noi tap trung cac DN c6 quy mo von hda tuong doi
[&n, muic &6 minh bach théng tin cao hon va tuan tha chat
ché hon cac quy dinh vé CBTT theo Thong tu so
96/2020/TT-BTC. Trong khi d6, cdc DNNY trén UPCoM chu
yéu la cdc DN méi ¢ phan héa hodc chua dap tng day da
cac diéu kién niém yét chinh thuc, dan dén muc dé én
dinh va nhat quan trong CBTT con han ché. Do vay, viéc
loai trr UPCoM khéi mau nghién ctru gitp dam bao tinh
déng nhat cia mau, déng thai nang cao kha nang so sanh
dirliéu gilra cdc DN va gilta cdc nam nghién ciu.
Cong nghiép hd
Cong nghiép ché tr khac 1358

tao va cong nghé
23DN

Nguén: Tdc gid tong hop
Hinh 1. Phan nhém nganh DN SXCN niém yét thudc mau khao sat

Hinh 1 cho thdy, xét theo co cau phan nganh, trong
téng s6 232 DN thudc mau khao sat, nhém céng nghiép
vat liéu ca ban chiém ty trong I6n nhat véi 114 DN, tuong
Ung vGi 49,14% téng mau. Tiép theo 1a nhéom cong
nghiép tiéu dung vai 82 DN, chiém 35,34%, phan anh vai
tro quan trong clia cac nganh san xuat gan vdi thi trudng
tiéu dung nhu thuc pham, d6 uéng, dét may va da giay.
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Nhom cong nghiép ché tao va céng nghé cé 23 DN,
chiém 9,91%, trong khi nhom cac nganh céng nghiép ho
trg khéac chiém ty trong thap nhat vai 13 DN, tuong ting
5,60% téng mau. Co cau nay cho thay su chi phdi ro nét
clia cac nganh céng nghiép vat liéu co badn va cong
nghiép tiéu dung trong khu vuc DN SXCN niém yét tai
Viét Nam, déng thai phan dnh dac diém phat trién con
mang tinh tham dung tai nguyén va nang lugng, véi vai
tro tuong d6i han ché cla cac nganh ché tao va cong
nghé c6 ham lugng gia tri gia tang cao.
4.2. Do ludng miic d6 cong bé théng tin ké toan méi
truong

Theo quy dinh tai Phu luc IV ban hanh kém Thong tu
sO 96/2020/TT-BTC (mau BCTN), DNNY phai trinh bay
nhom “Thong tin vé moi trudng va xa hoi”, trong do,
nhom thong tin vé méi trudng ¢ 11 ndi dung. Trén co s&
dé, dé bao dam tinh phap ly, tinh chuan héa va kha nang
so sanh gilta cdc DN, nghién cttu lva chon 11 ndi dung nay
[am can c’ do luong muc do CBTT KTMT, dugc trinh bay
chi tiét tai bang 2. Viéc giGi han pham vi do luong & 11 noi
dung xuat phat tir ba ly do chinh: (1) day la nhém théng
tin dugc quy dinh va ap dung théng nhat trong BCTN doi
v&i DNNY; (2) cdc ndi dung nay bao quat nhitng khia canh
c6t 16i clia quan tri va giam sat méi trudng trong hoat
dong SXKD (bao gém tac dong moi trudng, quan ly
nguyén vat liéu, tiéu thu ndang lugng, st dung nudc va
tuan tha phap luat vé méi trudng); va (3) bd néi dung cé
tinh kha thi cao cho phuong phap phan tich ndi dung,
déng thoi bao dam tinh nhat quéan va kha nang so sanh
theo thdi gian trong giai doan nghién ctu 2021 - 2024.

Bang 2. Cac chi tiéu CBTT MT trén BCTN

Khia canh Théng tin cdng bé
Tacdonglén | Tdng phat thai khi nha kinh (GHG) truc ti€p va gian tiép
mOi truong | C4c sang kién va bién phdp giam thiéu phét thai khi nha
kinh
Quan ly Téng lugng nguyén vét liéu dugc st dung dé san xuat va
ngudn déng g6i cac san pham va dich vu chinh trong ndm
nguyénvat | Bgocao ty1é phan trim nguyén vatliéu dugc tai ché duoc
liéu sif dung dé san xuét san pham va dich vu chinh
Tiéu thy Nang lugng tiéu thu truc tiép va gian tiép
nangluong | Nang luong tiét kiém duoc thong qua céc séng kién st
dung nang lugng hiéu qua
Cac bdo cdo sang kién tiét kiém nang lugng; bao cdo két
qua ctia cac sang kién nay
Tiéu thu nudc | Ngudn cung cdp nudc va lugng nudc st dung
Ty I& phan trdm va tong lugng nudc téi ché va tai st dung
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Tuan th S0 lan bi xt phat vi pham do khong tuan tha luat phap
phap lutvé | va cac quy dinh vé méi truong
baovémdi | Téng s6 tién do bi xit phat vi pham do khong tuan thd
trugng lugt phép va cac quy dinh vé mdi trudng

Ngudn: Nhom tdc gid tong hap tir Théng tu s6 96/2020/TT-BTC
Dé do ludng muic d6 CBTT KTMT, nghién ctru st dung
phuong phap phan tich néi dung (content analysis) d6i
vGi BCTN clia cac DN thudc mau khao sat trong giai doan
2021 - 2024. Day la phuong phap dugc st dung phd bién
trong cac nghién ctu vé CBTT, cho phép lugng hdéa mot
cach co hé théng va khach quan ca thong tin dinh tinh va
dinh lugng dugc trinh bay trong bdo cdo ctia DN [2, 6].
Hinh thiic phan tich n6i dung dugc thuc hién bang cach
ap dung thang do nhi phan. Vi méi chi tiéu trong bang
2 néu dugc cong b6 trén BCTN, DN sé nhan dugc 1 diém,
khéng cédng bé sé nhan 0 diém. Chi s6 CBTT KTMT clia méi
DN theo c6ng thuc sau:

Score;;
EAID Index;; = 11

X 100%

Trong d6:

Score;, la diém s& CBTT KTMT ctia DN j tai nam t. DN
sé dat Score 1a 11 diém néu cong b6 day da 11 chi tiéu.

EAID Index;, 1a chi s6 danh gia mdc d6 CBTT KTMT
clia DN j tai nam t. Mot DN néu céng bo da 11 chi tiéu vé
moi truong BCTN thi sé dat dugc EAID Index la 100%
(11/11). Ngugc lai, néu DN khong cong bé bat ky théng
tin nao trong s6 11 chi tiéu néu trén, EAID Index la 0%
(0/11).

Dé danh gia su khac biét vé muc dé CBTT KTMT gilta
cac nhém DN, nghién clu tiép tuc sir dung cac phuang
phap kiém dinh théng ké trén bo d liéu gop toan giai
doan 2021 - 2024 (232 DN x 4 nam = 928 quan sat). Cu
thé, kiém dinh T-test hai mau doc lap dugc st dung dé so
sanh muc dé CBTT KTMT gilta cdc DN niém yét trén HOSE
va HNX, déng thai kiém dinh ANOVA dugc dp dung nham
kiém tra su khac biét vé muc dé CBTT KTMT gilta cac
nhom nganh SXCN. Céc kiém dinh nay giup clng c6 do
tin cay cla cac két luan rat ra tir théng ké mo ta.

5. KET QUA PHAN TiCH THUC TRANG CONG BO
THONG TIN KE TOAN MOI TRUOGNG CUA CAC DOANH
NGHIEP SAN XUAT CONG NGHIEP NIEM YET TREN THI
TRUGNG CHUNG KHOAN VIET NAM

5.1. Muc d6 cong bé théng tin ké toan méi trudng néi
chung

Két qua phan tich BCTN cta 232 DN trong giai doan
2021 - 2024 dugc trinh bay trong bang 3 cho thdy, muc
d6 CBTT KTMT c6 xu huéng gia tang theo thai gian, phan
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anh nhimng chuyén bién nhat dinh trong viéc tuan th cac
yéu cau CBTT theo Théng tu s6 96/2020/TT-BTC. Tuy
nhién, xét trén mat bang chung, muc d6 CBTT KTMT chi
dat tir thap dén trung binh. Cu thé, EAID Index binh quan
clia toan bd mau nghién clru tang tur 31,31% nam 2021
[én 40,79% nam 2024, tuang Ung véi muc tang 9,48%
trong ca giai doan. Mdc du xu huéng tang r6, nhung gia
tri EAID Index cua tat ca 4 nam déu chua vuot ngudng
50%, cho thay phan I6n DN chi cong bé dudi mét niia s6
chi tiéu méi truong theo danh muc quy dinh.
Bang 3. Két qua phan tich muic do CBTT KTMT ndi chung

2021
31,31%

2022 2023 2024
32,72% 35,82% 40,79%

Ngudn: Két qud phan tich cda nhom tdc gid

Nam
EAID Index

Bén canh xu hudng ting chung, két qua phan tich
cling cho thay su phan héa dang ké vé muc dé CBTT KTMT
gilta cac DN thudc mau khao sat.

- Nam 2021 c6 72 DN (chiém khoang 31% mau khao
sat) khong cong bé bat ky chi tiéu moi trudng nao (EAID
Index bang 0). Mac du con s6 nay giam dan qua cac nam,
xuéng con 51 DN vao nam 2024 nhung van phan anh
thuc trang CBTT KTMT chua dugc xem la ndi dung trong
yéu vdi nhiéu DN. Noi dung céng bé tap trung vao viéc
tuan tha phap luat moéi trudng (sé lan va sé tién x phat
néu c6 do khong tuan tha phap luat va cac quy dinh vé
moi trudng). Cac hoat dong vé xut ly chat thai, lugng nudc
tai ché va cac giai phap tiét kiém nang lugng chua dugc
DN c6ng bé day du.

- Nhom DN c6 EAID Index cao cho thdy su gia tang ca
vé s6 lugng va muic dé én dinh theo thai gian. Néu nhu
nam 2021 chi c6 4 DN cong bo day dd 11/11 chi tiéu moi
trudng thi dén nam 2024 con sé nay da tang lén 14 DN.
Cac DN thuéc nhém nay la nhitng DN quy mo [6n, c6 dinh
hudéng PTBV rd rang, tiéu biéu nhu: CTCP Sia Viét Nam
(ma c6 phiéu VNM), CTCP Vinh Hoan (VHC), CTCP D6 hép
Ha Long (CAN) va CTCP Viglacera Ha Long (VHL) duy tri
muc cong bé day di cac chi tiéu cu thé vé phat thai CO,,
muc tiéu thu nudc, chi phi dau tu cho hé théng xu ly chat
thai va cai tién céng nghé san xuat sach han, kém theo s6
liéu so sanh qua cac nam. Diéu nay cho thdy cac DN nay
da xay dung dugc hé théng thu thap va téng hgp di liéu
moi trudng tuong doi bai ban. Ngoai ra, cac DN nhu CTCP
Phan bon Binh Dién (BFC) va CTCP Son Béng Nai (SDN)
cling thé hién xu hudng tang dan muc d6 CBTT KTMT
trong giai doan nghién cdu.

- Trong khi mot s6 DN da cong bo di hoac gan du cac
chi tiéu moi truong theo quy dinh thivan con khong it DN
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khong cong bo hoac cong bo rat han ché théng tin KTMT
trén BCTN. Nhirng DN thudc nhém nay cé quy moé via va
nho, thuéc mét s6 nganh nhu san xuat giay, nhuém, dét
may. Viéc CBTT con mang tinh mo ta& chung chung va
thiéu cac chi tiéu dinh lugng.

Dé lam r6 hon thuc trang mic dé CBTT KTMT, nghién
clu phan nhém EAID Index cla cac DN thanh 2 nhém:
trén 50% va nhé hon hodc bang 50%, tuong Ung vai viéc
céng bo trén hodc dudi mét nira so chitiéu theo quy dinh.
Két qua cho thdy, trong cac nam 2021 va 2022, ty [é DN c6
EAID Index trén 50% chi dat khodng 28,45%, trong khi
hon 70% s6 DN dugc khao sat CBTT & muc duéi trung
binh. Sang nam 2023, ty & nay tang nhe 1én 30,60%, phan
anh su cai thién con tuong déi cham va phan tan. Dén
nam 2024, ty I& DN c6 EAID Index trén 50% da tdng manh
[én 42,24%, trong khi ty I& DN dudi ngudng nay gidm
xudng con 57,76%. Su chuyén dich nay cho thay budc
tién dang ké trong hanh vi CBTT KTMT cutia DN, dac biét
trong bdi canh cac yéu cau vé minh bach thong tin ESG
ngay cang gia tang tU phia nha dau tu, t6 chuc tai chinh
va chudi cung Uing. Mot s6 DN da chuyén dich ré rét tu
nhom céng bé thap sang nhém cong bé tuong do6i day
du, tiéu biéu nhu CTCP Phan lan Nung chdy Van Dién
(VAF), CTCP Xi mang La Hién VVMI (CLH), CTCP SXKD Xuat
nhap khdu Binh Thanh (GIL) va CTCP Bao bi D4u khi Viét
Nam (PBP).

5.2. Muc dé cong bd théng tin ké todn méi truéng
theo nganh san xuat céng nghiép
Bang 4. Muic do CBTT KTMT theo nhém nganh SXCN (%)

Mitc 46 CBTT KTMT (EAID Index) | Técdé
, . v tan
Nhémnganh [S6DN| Nim | Nim | Nam | Nam 20219_
0 | 02 | 03 | 04 | S
Congnahiep | o) | 3459 | 3758 | 3736 | 4302 | +843
tiéu dung
Congnghiepvat\ 114 | 2935 | 2974 | 3684 | 3947 | +10,12
liéu co ban
(ong nghiép ché
NINEPCNE 23 1 2600 | 26,88 | 2292 | 39,13 | +13,04
tao, cong nghé
Congnghiépho | 15 | 3 0¢ | 3346 | 39,86 | 41,26 | +420
trg khac
Toan miu 232 | 3131 | 3272 | 3582 | 4079 | +9,48

(Ngudn: Két qud phan tich ciia nhdm tdc gid)

Tu bang 4, két qua phan tich theo nhém nganh cho

thay CBTT KTMT cé xu hudng gia tang & tat ca cac nhom

nganh SXCN trong giai doan 2021 - 2024, tuy nhién muic
dé va téc do tang khac nhau dang ké gitta cac nhém:
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- Nhém DN céng nghiép tiéu dung ghi nhan muc tang
rd rét va én dinh nhat trong toan giai doan nghién ctu.
EAID Index binh quan ctia nhém nay tang ttr 34,59% nam
2021 Ién 43,02% nam 2024, va la nhém nganh c6 muc
CBTT KTMT cao nhat trong nam 2024. VGi quy m6 mau
tuong déilén (82 DN), két qua nay phan anh xu huéng cai
thién mang tinh lan tda trong toan nganh thay vi chi chiu
anh huéng bdi mot vai DN cé biét.

- Déi véi nhom nganh céng nghiép vat liéu co ban,
mac du c6 quy mé I6n nhat trong mau nghién ctu (114
DN), EAID Index binh quan lai & muc thap hon va xu
hudéng tang cham han so véi cong nghiép tiéu dung va
céng nghiép ho trg khac trong hau hét cac nam. EAID
Index cia nhém nay chi dat 29,35% ndm 2021 va 29,74%
nam 2022, sau d6 tang Ién 36,84% nam 2023 va 39,47%
nam 2024. K&t qua phan tich sau con cho thay trong riéng
nhém nganh cong nghiép vat liéu co ban con ton tai song
song cac DN céng b6 tuong doi day du va mot bd phan
dang ké DN céng b6 rat han ché hoac khong CBTT KTMT.

- Nhém nganh cong nghiép ché tao cong nghé la
nhom cé bién déng dang chud y nhat trong giai doan
nghién ctu. EAID Index ctia nhom nay duy tri & muc thap
trong cac nam 2021 - 2022 (lan lugt 26,09% va 26,88%),
tham chi gidam xudng 22,92% nam 2023, muc thap nhat
trong tat ca cac nhém nganh. Tuy nhién, dén nam 2024,
EAID Index cla nhém tang manh [én 39,13%, tiém can véi
muc binh quan cla toan mau. Su gia tang dét bién nay
cho thdy mot sy chuyén bién dang ké trong hanh vi CBTT
KTMT ctia cac DN thudc nhém nay, c6 thé gén véi su gia
tang ap luc tu thi trudng, chudi cung Ung hodc yéu cau
minh bach ESG trong giai doan gan day. Tuy nhién, do
quy mdé mau clia nhém nay tuang doéi nho (23 DN), két
qua can dugc dién giai moét cach than trong.

- Déi v6i nhém nganh céng nghiép hé trg khac, EAID
Index binh quan duy tri & muc tuong déi cao va én dinh
trong suét giai doan 2021 - 2023, lan lugt dat 37,06%,
38,46% va 39,86%. Tuy nhién, nhém nganh cong nghiép
ho trg khac c6 quy mé mau nhé nhat (13 DN), do d6 mic
binh quan ctia nhdm nay c6 thé bi anh hudng dang ké bai
su thay déi hanh vi cong b6 ciia mét sé it DN. Vi vay, két
qua clia nhém phan anh xu huéng tich cuc nhung chua
mang tinh dai dién cao cho toan khu vuc SXCN.

5.3. Miic d6 céng bé théng tin ké todn méi trudng
theo san giao dich

Két qua so sanh muc d6 CBTT KTMT the san giao dich
dugc trinh bay trong bang 5.

Muc do CBTT KTMT c6 su khac biét ro rét gitta cac
DNNY trén HOSE va HNX. Su khac biét nay thé hién nhat
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quan qua tat ca cdc nam nghién ctru, phan anh dac trung
vé quy mé, muic d6 minh bach va ap luc CBTT giira hai san
giao dich. Cu thé, cdc DNNY trén HOSE luén c6 muc CBTT
KTMT cao hon so véi cdc DNNY trén HNX trong suét giai
doan nghién ctu. EAID Index binh quan cda nhém DN
trén HOSE tang tU 34,82% nam 2021 Ién 45,63% nam
2024, tuong ung vdi muc tang 10,81%. Cac DNNY trén
HNX c6 muc CBTT KTMT binh quan thap hon dang ké.
EAID Index clla nhém nay chi dat 26,99% nam 2021 va
tang lén 34,53% nam 2024, véi muc tang 7,54%, thap hon
so v6i cd nhdom HOSE va muc tang binh quan cla toan
mau. Khoang cach vé muic doé CBTT KTMT gilra hai san
giao dich c6 xu hudng gia tang theo thaoi gian. Néu nhu
nam 2021, chénh léch EAID Index binh quan gitta HOSE
va HNX la 7,83%, thi dén nam 2024, khoang cach nay da
ma rong l1én 11,10%. Diéu nay cho thay su cai thién CBTT
KTMT dién ra khéng déng déu, nhém DNNY trén HOSE cai
thién nhanh hon va bén viing hon so véi nhom DNNY
trén HNX. Theo quan diém ctia nhdm tac gia, su khac biét
nay c6 thé dugc ly gidi ti nhiéu géc do. Thi nhat, céc
DNNY trén HOSE thudng cé quy mé von hoa 16n hon, co
cdu quan tri chuyén nghiép hon va muc dé ti€p can vai
nha dau tuté chic, dac biét I1a nha dau tu nudc ngoai, cao
hon. Do d6, cac DN nay chiu ap luc minh bach héa thong
tin manh hon, khéng chi ti yéu cau phap ly ma con tur ky
vong cua thi trudng vén. Thit hai, HOSE la san giao dich di
dau trong viéc thuc ddy cac thong lé CBTT PTBV tai Viét
Nam, théng qua viéc ban hanh cac hudng dan va khuyén
nghi vé Bao cao bén viing trong nhitng nam gan day, qua
d6 tao diéu kién thuan Igi cho DN nang cao chat lugng
CBTT KTMT. Trong khi d6, phan I16n DNNY trén HNX co
quy mé trung binh va nho, nguén luc han ché vé nhan sy
va hé théng théng tin khién viéc thu thap, do ludng va
téng hop dit liéu méi trudng gap nhiéu kho khan. Trong
b6i canh chua c6 yéu ciu bt budc vé kiém chiing doc lap
va hudng dan ky thuét chi tiét d6i véi CBTT KTMT, cac DN
nay c6 xu huéng uu tién tuan tha & muc téi thi€u, dan dén
muc d6 CBTT con han ché.

Bang 5. Muic 6 CBTT KTMT san giao dich (%)

Miic d6 CBTT KTMT (EAID Index) Toc do
. ta
sangiaodich [S6DN| Nam | Nim | Nam | Nam zjz“f’
2021 2022 2023 2024 2024
HOSE 132 34,82 36,94 | 40,87 | 45,63 | +10,81
HNX 100 | 26,99 | 27,57 29,92 34,53 +7,54
Toan mau 232 31,31 32,72 35,82 | 40,79 +9,48

(Ngudn: Két qud phan tich ciia nhdm tdc gid)
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5.4.Kiém dinh sukhac biét vé miic d6 CBTT KTMT theo
san giao dich va theo nhém nganh

Dé tang cudng do tin cdy cho cac két luan vé su khac
biét gita cd&c nhém DN, nghién ctu tién hanh kiém dinh
thong ké doi véi mic dé CBTT KTMT theo san giao dich va
theo nhém nganh:

Kiém dinh T-test hai mau doc lap dugc st dung dé so
sanh EAID Index gilta cic DNSXCN niém yét trén HOSE va
HNX. Két qua & bang 6 cho thay, miic dé CBTT KTMT clia
DNNY trén HOSE cao hon c6 y nghia théng ké so véi
DNNY trén HNX (EAID Index binh quan lan luot 37,07% va
32,64%; t = 2,207; P-value = 0,0276). K&t qua nay ciing co
nhing phan tich 8 muc 5.3: DNNY trén HOSE cé mic CBTT
KTMT cao hon dang ké so véi DNNY trén HNX.

Bang 6. Kiém dinh su khac biét vé mitc do CBTT KTMT theo san giao dich

Sangiao | S6 quansat |EAID Index binh L.
. L . T-statistic | P-value
dich trong 4 nam quan (%)
HOSE 528 37,07
2,207 | 0,0276
HNX 400 32,64

(Ngudn: Két qud phdn tich cia nhom tdc gid)
Bang 7 trinh bay két qua kiém dinh ANOVA mét yéu té
cho thay ton tai sy khac biét c6 y nghia thong ké vé EAID
Index gitta b6n nhém nganh SXCN (F = 3,078; p = 0,0268).
Nhu vay, cac khac biét quan sat dugc trong phan 5.2 cling
da dugc cling c6 bang bang ching kiém dinh thong keé.
Bang 7. Kiém dinh su khéc biét vé miic do CBTT KTMT theo nhom nganh
SXCN

San giao dich S6 quan s'a't ‘EAID IrAldex
: trong4nam | binh quan (%)
(6ng nghiép tiéu dung (L1) 328 38,14
(6ng nghiép vét liéu co ban (L2) 456 33,85
(Cdng nghiép ché tao, cong nghé (L3) 9 28,75
C6ng nghiép ho trg khac (L4) 52 39,16

ANOVA: F=3,078; p=10,0268
(Ngudn: Két qud phdn tich cia nhom tdc gid)

5.5. Thao luan két qua nghién cuu

Su khac biét dang ké vé muc dé CBTT KTMT gilia céc
nhom DNNY theo san giao dich va theo nganh SXCNc6
thé dugc ly giai trén ca s mot s6 1ap luan ly thuyét va dac
diém thé ché cua thi trudng von Viét Nam:

Tha nhat, su khac biét gitta DNNY trén HOSE va HNX
6 thé dugc gidi thich tir goc do ly thuyét cac bén lién
quan va ly thuyét hop phap. Cac DNNY trén HOSE
thudng c6 quy mé vén héa Ién hon, mic d6 tham gia
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cla nha dau tu té chuc va nha dau tu nudc ngoai cao
hon, do dé chiu 4p luc minh bach théng tin manh mé
hon tu thi trudng vén. D& duy tri tinh hop phap va ciing
c6 niém tin cta nha dau tu, cac DN nay cé xu huédng
co6ng b6 nhiéu hon cac thong tin lién quan dén moi
trudng va PTBV. Ngugc lai, cac DNNY trén HNX c6 quy
mé trung binh va nho, co cau c6 déng tap trung hon va
muc do giam sat tu thi trudng thap hon, dan dén dong
luc CBTT KTMT chua thuc su manh.

Th hai, cac DN quy mé I6n va mét sé nhdm nganh co
muc d6 cong bé cao hon 6 thé dugc ly gidi tir goc dé ly
thuyét tin hiéu. Doanh nghiép I6n thudng cé hé théng
quan tri va hé théng thong tin phat trién han, déng thaoi
chiu ap luc truyén thong va TNXH cao hon. Viéc CBTT
KTMT khong chi nham tuan tha quy dinh phap Iy ma con
dong vai trdo nhu mot tin hiéu vé nang luc quan tri, TNXH
va cam két PTBV.

Thu ba, su khac biét gitta cdc nhém nganh SXCN
phan anh dac diém muc dé tadc déng maéi trudng va
muic d6 ti€p xuc véi chudi cung iing quoc té. Cac nganh
c6 lién quan truc tiép dén xuat khiu (cong nghiép hd
trg, céng nghiép tiéu dung) chiu yéu cau ESG tu khach
hang quéc té c6 xu huéng CBTT méi trudng tich cuc
han nham dap Ung yéu cau cta doi tac va duy tri kha
nang tiép can thi truong.

Nhu vay, cac két qua thuc nghiém khong chi phan anh
su khac biét vé muic @6 CBTT ma con cho thay vai tro clia
ap luc thi trudng, quy mé DN va dac diém nganh trong
viéc dinh hinh hanh vi CBTT KTMT ctia DNSXCN niém yét
tai Viét Nam.

6. MOT SO KHUYEN NGHI TU KET QUA NGHIEN CUU

Tu két qua nghién ctu, mot s6 ham y chinh sach va
kién nghi dugc dé xuat nhu sau.

Co quan quan ly nha nudc can tiép tuc hoan thién
khung phap ly vé CBTT KTMT theo hudng chuan héa va
cu thé hda hon cac yéu cau tai Théng tu sé 96/2020/TT-
BTC. Viéc ban hanh huéng dan ky thuat chi tiét vé noi
dung, pham vi va phuong phap do ludng cac chi tiéu moi
truong sé gilp giam su khac biét trong thuc tién CBTT
KTMT gitta cac DN. DPéng thdgi, can tdang cudng cong tac
giam sat va hau kiém nham nang cao tinh tuan tha va
hiéu luc thuc thi ctia cac quy dinh vé CBTT KTMT.

Cac DN SXCN niém yét can chuyén dich céach ti€p can
CBTT KTMT t& muc tiéu tuan thi sang cong cu hé trg quan
tri va PTBV. Doanh nghiép nén dau tu xay dung hé thong
thu thap va xtr ly d@ liéu maoi trudng, dac biét la cac chi
tiéu dinh lugng nham nang cao tinh nhat quén, kha nang
so sanh va d6 tin cay clia thong tin cong bé. Cac DN quy
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mo I6n va hoat ddng trong nganh c6 tdc ddng moi truGng
cao can déng vai tro dan dat trong thuc hanh CBTT KTMT.

Cac s6 giao dich ching khoan can tiép tuc phat huy
vai trd thic day minh bach théng tin thédng qua viéc ban
hanh hudng dan, ca ché khuyén khich va chuong trinh
dao tao vé CBTT KTMT cho DNNY, dac biét la cac DN quy
mo vua va nho, qua dé thu hep khodng cach CBTT gilia
cac san giao dich.

Nghién cttu nay van ton tai mét s6 han ché. Thi nhat,
pham vi phan tich chi tap trung vao CBTT KTMT trén
BCTN, chua bao quat cac kénh cong b6 khac nhu Bao
cao PTBV hay Bdo cdo tich hgp. Thu hai, phuong phap
do ludng CBTT KTMT duya trén thang do nhj phan (0/1)
chiphan anh muc d6 hién dién ctia thong tin, chua danh
gia dugc chiéu sau va chat lugng cong bé. Thi ba, mac
du nghién ctiu da thuc hién kiém dinh su khac biét vé
muic d6 CBTT KTMT theo san giao dich va theo nhém
nganh, song chua phan tich day dd co ché hinh thanh
hanh vi CBTT tur géc d6 dong ca quan tri hoac nhan thiic
cla nha quan ly. Nghién ctru cling chua két hgp phuong
phap dinh tinh (nhu phéng van DN hoac chuyén gia) dé
[am ré hon nguyén nhan cda cac khac biét quan sat
dugc. TUr d6, cac nghién cdu trong tuang lai c6 thé mé
réng nguén dit liéu sang cac bao céao phi tai chinh khac,
xay dung thang do CBTT KTMT da muc phan anh tét hon
chat lugng théng tin va ap dung cac mé hinh dinh lugng
dé kiém dinh vai trd ctia dac diém DN, nganh nghé va ap
luc thi trudng d6i véi CBTT KTMT. Ngoai ra, nghién ctu
so sanh gilra Viét Nam va cac quoc gia trong khu vuc
cling 1a mét hudng tiép can trién vong.
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cap Bo Gido duc va Pao tao: “Nghién cliu cong bo théng
tin phat trién bén viing cla cac doanh nghiép san xuét
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Nam” - Ma s6: B2025-TMA-04.
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