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TOM TAT

Bai bédo skt dung phuang phap binh phuong tdi thiéu tong quat kha thi
(FGLS) d€ phan tich tac ddng ctia tich trir thanh khoan (liquidity hoarding) dén
hiéu qua hoat ddng kinh doanh cla 31 ngan hang thuong mai Viét Nam trong
giai doan 2012 - 2023. Phén tich da chi ra mdi quan hé nguac chiéu gita tich
trir thanh khodn va hiéu qua hoat ddng kinh doanh ctia ngan hang. Cac yéu to
nhu ty |é cho vay trén tién gui, ty & an toan von (CAR) va quy md ngén hang
¢6 &nh hudng cling chiéu dén Igi nhudn, trong khi chi phi hoat dong, tudi ddi
ngan hang lai ¢6 tac dong tiéu cuc. Lam phat dugc nhan thdy c6 tac dong tich
cuc dén hiéu qua hoat ddng kinh doanh do cc ngan hang dinh gia lai tai san
¢0 dinh va cdc khodn dau tu. Nhiing phat hién nay cung cap tai liéu tham khao
hitu ich gitip cdc nha nghién cu, ngan hang, cg quan quan Iy va cdc nha hoach
dinh chinh sach cdi thién viéc ra quyét dinh, ting cudng 6n dinh tai chinh va
phat trién bén viing trong nganh ngan hang Viét Nam.

Tir khoa: Tich trit thanh khodn, hiéu qud hoat déng kinh doanh cta ngdn
hang, lam phdt.

ABSTRACT

This paper analyzed the effects of liquidity hoarding on Vietnamese
commercial bank performance using Feasible Generalized Least Squares
(FGLS) regression over the period 2012 - 2023. The analysis revealed a
detrimental relationship between liquidity hoarding and bank performance.
Positive influences on profitability were observed for the loan-to-deposit
ratio, CAR, and bank size, while operating costs and bank age had negative
effects. Inflation is found to positively influence financial performance by
enabling banks to reassess fixed assets and investments. These findings offer
valuable insights for academics, banks, regulators, and policymakers,
contributing to improved decision-making, enhanced financial stability, and
sustainable development within the Vietnamese banking sector.
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1. GIGI THIEU

Uy ban Basel vé Giam sat Ngan hang dinh nghia rdi ro
trong hoat déng ngan hang la kha nang xay ra cac su kién
hoac tinh huéng anh huéng dén nguén lyc tai chinh hoac
danh tiéng clla ngan hang. Ngan hang thuong mai
thuong phai d6i mat vai sau loai rdi ro chinh: rai ro tin
dung, rui ro lai suat, rai ro thi trudng, rui ro tién té, rui ro
déi mai va radi ro hoat déng. Trong cudc khiing hoéng tai
chinh toan cau nam 2008, su pha san cla cac ngan hang
khong phai do nhiing khoan 16 bat nga trong danh muc
cho vay, ma do van dé thanh khoan. Diéu nay da khang
dinh muc d6 quan trong cua rui ro thanh khodn nhu mét
moi lo ngai hang dau [1]. Cuéc khung hoang nay da phaoi
bay nhiing diém yéu trong hé théng thanh khoan cua
ngan hang, nai viéc thiéu hut thanh khoan budc cac ngan
hang phai d6i mat véi ap luc rat tién tir khach hang. Tinh
trang nay c6 thé dan dén viéc ban thao tai san vai gia ré
dé duy tri hoat déng, gay ra nhiing tén that dang ké va
anh hudng nghiém trong dén kha nang sinh 16i cling nhu
su ton tai clla ngan hang [2].

Rai ro thanh khoan |a tén that tiém tang phat sinh do
khong thé thuc hién cac cam két thanh toan day da va
duang han khi ching dén han. Rui ro nay vén cé trong
hoat ddng clia ngan hang va ndy sinh tu su khac biét vé
ky han gi{ra tai sdn va ng phai trd clla ngan hang. Néi
cach khac, rui ro thanh khoan la két qua cula viéc cac
ngan hang khéng thé can ddi tai san va nghia vu cla
minh, dac biét la do sy khéng phu hgp gira tién gli huy
dong dugc va ngudn tai trg cung cap [3]. Thong thudng,
van dé thanh khoan xay ra khi ngusi gui tién muon ruat
tién tiét kiém nhung ngan hang khéng cé du tién mat.
Cac ngan hang thudng xuyén xac dinh su mat can doi
gilta tai san va ng phai trd va phai x ly ching mét cach
thich hgp, néu khong ho ¢ thé déi mat véi rai ro kha
nang thanh toan [4].
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Nhiéu tai liéu nghién ctu da chi ra cac yéu t6 anh
hudng dén hiéu qua hoat déng kinh doanh ctia ngan
hang nhu quy mo, ty I& an toan von (CAR), vén, thanh
khoan, rui ro tin dung, chat lugng tai san, cac bién sé kinh
té vi mo6 nhu tang trudng GDP, lam phat va rdi ro 1ai suat
[5, 6]. K& tur cudc khiing hoang tai chinh nam 2008, viéc
tich trit thanh khodn da ndi lén nhu mét méi quan ngai
nghiém trong déi véi cac ngan hang thuong mai trong
b6i canh ngan hang hién dai. Nhiéu ngan hang lon da
phai vat 16n dé€ dap ung cac nghia vu thanh toan ngéan
han, dan dén su d6 v& clia nhiéu té chuc tai chinh va su
bat &n lan rong trong toan hé théng tai chinh toan cau.
Nhan thay su bién dong thi trudng gia tang, cac ngan
hang ngay cang uu tién tich trt thanh khodn nhu mét I6p
dém quan trong chéng lai cac cd s6c tiém an, xudt phat
tlr cac yéu t6 nhu bat 6n kinh té, 4p luc quy dinh, tién bd
cong nghé va chinh sach cia ngan hang trung uong. Tuy
nhién, mai lién hé gitra tich trit thanh khoan va hiéu qua
hoat déng kinh doanh clia ngan hang van chua dugc
kham pha sau réng, va cac phat hién thuc nghiém vé maoi
quan hé nay con gay tranh cai. Mot s6 cac nghién ctru da
xem xét tac déng cua viéc tich trir thanh khoan dén hiéu
qua hoat dong kinh doanh cla ngan hang [7, 8]. Nghién
ctru nay kham pha cac yéu t6 bén trong va bén ngoai anh
hudng dén hiéu qua hoat dong cla cac ngan hang
thuong mai tai Viét Nam. Dac biét, vai tro cla tich tri
thanh khodn sé dugc nhan manh, lam néi bat tam quan
trong clia no trong viéc quan ly rui ro thanh khoan, dau
tu vao cac co hdi méi va dam bao tang trudng bén viing.
Bai bdo nay déng gop vao ca sé ly luan nhu sau:

Dau tién, cac tai liéu nghién ctu thudng s dung tai
san thanh khoan ctia ngan hang hodc cac thudc do don
gian khac nhu ty & tién gui trén téng tai san, hoac ty Ié
cho vay trén tién gui [9, 10]. Nhiing thudc do nay thudng
chi tap trung vao cac yéu t6 ndi bd clia ngan hang ma
khong xem xét cac yéu té kinh té vi mé hoac diéu kién thi
truong bén ngoai. Do d6, ching c6 nhimng han ché va
khéng thé phan anh day da mdc dé rdi ro va hanh vi cla
ngan hang khi cé bién dong. Trong nghién ctru nay, toi dp
dung thudc do tich trir thanh khodn do Berger va cong su
[11] dé xuat, giup nang cao danh gia rti ro thanh khoan
bang cach xem xét viéc sir dung cac quy thanh khoan (tai
san thanh khoan) va tat ca cdc nguén vén nay tir cac phan
khac trong danh muc (cac tai san khac, cac hoat dong
ngoai bang can ddi ké toan va ng phai tra).

Thu hai, theo Ngan hang Nha nudc Viét Nam, nganh
ngan hang dang phai déi mat véi nhiing thach thic nhu
ng xau gia tang. Thi trudng tai chinh van con tuong doi
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kém phat trién, véi cac lua chon han ché dé da dang héa
rdi ro va quan ly thanh khoan ngoai cac cong cu truyén
théng. Hon niia, anh hudng dang ké clia cac chinh sach
nhu muc tiéu tang trudng tin dung va ty 1é du trir bat
budc, sé tac dong dang ké dén méi trudng hoat dong
cla cac ngan hang. Trong béi canh nay, nghién ctu vé
cac yéu t6 thuc ddy va hé qua cla viéc tich tri thanh
khoan c6 thé giup duy tri 6n dinh tai chinh bdng cach
xac dinh cac rai ro tiém an. Nghién clru nay c6 thé giup
cac ngan hang hiéu rd hon vé sy danh déi gitra thanh
khoan va lgi nhuan, cho phép ho diéu chinh cac ky thuat
quan ly thanh khodn ctia minh. Ngoai ra, cac phat hién
cla tac gia co thé hé trg cac nha hoach dinh chinh sach
& Viét Nam xac dinh muc dé quy dinh thanh khoan téi
uu cho nganh ngan hang, can bang gitra én dinh tai
chinh va tang trudng kinh té.

2. CO SO LY THUYET VA CAC NGHIEN CUU THUC
NGHIEM LIEN QUAN

2.1.Co'sé ly thuyét

Ly thuyét dai dién cung cdp mét khudn khé cé gia tri
dé hiéu mai lién hé gita tich trir thanh khoan va hiéu qua
hoat d6ng kinh doanh ctia ngan hang. Ly thuyét nay cho
rang cac xung doét Igi ich c6 thé phat sinh gitta ngudi Gy
quyén (c6 dong) va ngudgi dai dién (quan ly ngan hang)
[12]. D€ ngan hang phat trién bén viing vé dai han, ¢
déng ky vong ngan hang sé cé Igi nhuan va chap nhan rui
ro ¢6 tinh toan. Tuy nhién, cadc nha quan ly c6 thé mao
hi€ém dén su 6n dinh clia ngan hang bang cach uu tién lgi
nhuan ngan han dé tang thu lao cla ho, hodc bang cach
chap nhan rui ro qua muc dé thé hién su tao bao. Trong
viéc tich trir thanh khoan, cac nha quén ly c6 thé uu tién
lgi ich ca nhan cla ho, chdng han nhu an toan cong viéc
hoac tién thudng, han 1a t6i da héa gia tri c6 dong. Ngugc
lai, c6 déng c6 thé mudn muic d6 hoat dong cho vay cao
hon dé t8i da hda loi nhuan, ngay ca khi diéu d6 lam tang
muc d6 rai ro clia ngan hang. Ly thuyét dai dién gidp giai
thich tai sao nhirng déng ca xung doét nay c6 thé dan dén
cac quyét dinh quan ly thanh khoan dudi muc t6i uu, tu
dé anh hudng dén hiéu qua hoat dong kinh doanh cta
ngan hang.

Ly thuyét danh déi, dugc dé xuat bsi Campbell va
Kelly [13], giai thich méi lién hé gitta tich trithanh khoan
va hiéu qua hoat dong kinh doanh cia ngan hang bang
cach nhdn manh su danh déi gita lgi ich va bat Igi cta
viéc ndm gilr tai san thanh khoan. Viéc tich tr{ tai san
thanh khoan, nhu tién méat va ching khoan chinh phu
ngan han, di kém vai chi phi ca héi. Diéu nay la do nhiing
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khoan tién nay c6 thé dugc st dung cho cac khoan dau
tu ¢6 kha nang sinh 16i cao hon, do dé anh hudng tiéu
cuc dén céc chi s6 hiéu qua hoat dong kinh doanh nhu
lgi nhuén va lgi tic cd déng. Tuy nhién, viéc duy tri thanh
khoan cao lai cung cdp moét vung dém choéng lai viéc rat
tién gli bat ngd hodc cac ca séc tai chinh, gidm thiéu rai
ro khling hoang tai chinh va nang cao su 6n dinh va uy
tin cGia ngan hang.
2.2. Nghién ctiu thuc nghiém lién quan va gia thuyét
nghién cuu

Co rat nhiéu bang ching thuc nghiém vé mai lién hé
gilta quan ly thanh khoan, rti ro thanh khoan va hiéu qua
hoat déng kinh doanh ctia ngan hang, tuy nhién cac bang
chiing thuc nghiém tap trung vao van dé tich trt thanh
khoan van con khan hiém, dac biét la trong boi canh
nganh ngan hang Viét Nam. Bhatia [7] da nghién c(u dnh
hudng cua tich tri thanh khoan dén hiéu qua hoat déng
kinh doanh clia cac ngan hang An D6 trong giai doan
2005 - 2020. Nghién cttu nay chi ra rang tich trr thanh
khoan c6 tac déng tiéu cuc dén hiéu qua hoat déng kinh
doanh ctia ngan hang vi n6é han ché kha nang cho vay,
dac biét la trong thai ky kinh té bat én. Tac gia cling phat
hién rdng cac ngan hang An DPé c6 xu hudng tich trir
thanh khoan nhiéu hon trong nhiing giai doan kinh té
khong chédc chan. Obi-Nwosu va cong su [14] cling tim
thay két qua tuong tu vé tac déng tiéu cuc cla tich tri
thanh khoan déi vai hiéu qua hoat déng kinh doanh cta
ngan hang. Hanh vi nay ngan can viéc st dung hiéu qua
cac khoan tién san c6, dan dén lgi nhuan giam sut va can
tréd kha nang dap Ung cac nghia vu tai chinh clia ngan
hang. Hon nira, Al-Ardah va Al-Okdeh [15] da thuc hién
mot nghién clu trén 13 ngan hang Jordan niém yét trén
San giao dich Chiung khodn Amman va s dung ty lé
thanh khoan dé do ludng rui ro thanh khoan. Cac tac gia
cling khéng dinh rang tich trit thanh khoan tac déng tiéu
cuc dén hiéu qua hoat déng kinh doanh cta ngan hang
bang cach lam gidm Igi nhuan trén tai san, do lugng
thanh khodn qua muc cé thé han ché dau tu. Dang va
Nguyen [16] la mét trong sé it cac nghién clu trong
nganh ngan hang Viét Nam xem xét cach thiic bat 6n anh
hudng dén viéc tich trit thanh khoadn clia ngan hang. Cac
tac gid sir dung mau dir liéu cac ngan hang Viét Nam tu
nam 2007 dén 2019 dé chi ra rang cac ngan hang cé xu
hudng tich trit thanh khoan nhiéu han khi su bat én gia
tang. Dac biét, tac dong cda su bat 8n trong nganh ngan
hang déi véi viéc tich trir thanh khodn 16n hon dang ké
dai vGi cadc ngan hang yéu hon, ngan hang nho hon, ngan
hang co6 rdi ro cao hon va ngan hang c6 it von hon.
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Dua trén khung ly thuyét va cac nghién ctu thuc
nghiém trudc day, tac gia dua ra gia thuyét:

Gia thuyét H;: Tich tri'thanh khodn tdc dong tiéu cuc dén
hiéu qua hoat dong kinh doanh cta ngan hang.

3. DU LIEU VA PHUONG PHAP NGHIEN CUU
3.1.Dirliéu

Mau nghién ctu la di liéu bang bao gobm 35 ngan
hang thuong mai tai Viét Nam trong giai doan tU nam
2012 dén 2023. D& dam béo do6 chinh xac va y nghia clia
két qua, tac gia da loai trir cac ngan hang co6 nhiing thay
déi co cdu 16n nhu sap nhap hodc mua lai, cing nhu cac
ngan hang dang chiu su kiém soat dac biét ciia Ngan
hang Nha nudéc Viét Nam do cac yéu té noi bo, va nhiing
ngan hang c6 di liéu khong day du. Sau khi loai trls, tap
d liéu cudi cing bao gém 31 ngan hang thuong mai
vGi 372 quan sat hang nam dé phan tich chuyén sau. Tac
gid da thu thap dir liéu tU cac bao cdo tai chinh va bao
cdo thudng nién dugc cong bé cong khai trén trang web
clia tirng ngan hang, dam bdo tinh khach quan va d6 tin
cdy cao. Ngoaira, d(t liéu ctia cac chi sé kinh t& vimo nhu
tang truang kinh té va lam phat dugc thu thap tir Ngan
hang Thé giéi (WB).

3.2. M6 ta bién

Bién déc lap - Do luéng mirc dé tich trirthanh khodn

Dé xem xét cac hoan canh dic thu ciia hé théng ngan
hang Viét Nam, t6i s dung cac thudc do gbc clia [17] vai
moét s6 diéu chinh tur [11, 16] nham phan loai cac thanh
phan ctia muc d6 tich trt thanh khoan tai ngan hang (ca
trong va ngoai bang can déi ké toan) mot cach hiéu qua
va phu hgp hon, cu thé nhu sau:

Muc d90 tich trt thanh khodn (LHA) = Tich trir thanh
khoan (tai san) + Tich tr(r thanh khoan (ng) + Tich tri
thanh khoan ngoai bang can déi ké toan, trong dé:

(1) Tich trir thanh khoan (tai sdn) = (+1/2) x tai sdn
thanh khoan +(—1/2) x tai sdn kém thanh khodn;

(2) Tich trt thanh khodn (ng) = (+1/2) X ng thanh
khoan;

(3) Tich trr thanh khoadn ngoai bang can déi ké toan
= (=1/2) x bdo lanh co6 tinh thanh khodn kém + (+1/2) x
cong cu phai sinh thanh khoan;

Bang 1. Do ludng muic d¢ tich trit thanh khodn cta ngén hang

STT Phan loai Thanh phén T’:-’;,'g
1 | Taisan thanh khoan Tién mdt va cac khoan dén +1/2

han tai cac t6 chic khic
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0cC 372 0,011 0,007 0,0003 0,0200
LTD 372 0,869 0,172 0,001 1,428
CAR 372 0,127 0,034 0,081 0,275
AGE 372 24,693 11,930 1 66

SIZE 372 18,841 1,195 16,402 21,557
GDP 372 5,961 1,695 2,554 8,124
INF 372 3,701 2,110 0,631 9,095

Bang 4. Ma trdn hé s6 tuong quan Pearson

Ngudn: Theo tinh todn cia tdc gid

Téng s6 chiing khoan
Ching khodn kinh doanh
Tai sén kém thanh Cho vay doanh nghiép -172
khoan Cho vay tiéu ding/ban 18
(ac tai san khac
2 | Ngthanh khodn Tién gti cia khach hang -1/2
No giao dich
Ng kém thanh khoan | Cam két béo lanh khoanvay | -1/2
Thu cam két tin dung
Toan b cac khoan ng phai tra
ngoai bang can d6i khac.
3 | (dngcu phdisinh Tét cd cdc cong cu chiing -172
thanh khoan khodn phai sinh

Bang 2. Mo ta bién

Bién Tén bién Do ludng
Bién phu thudc
ROA Ign;l::TSZth o trén Loi nhudn sau thué/Tong tai san
ROE Ty sudtsinh 16i trén von | Loi nhuan sau thué/Tong vén chi s&
chlis6 hitu hitu
NIM Ty 1& thu nhép Idi thuan | Thunhdp lai rong/Téng tai san sinh lai
Bién déc lap
LHA Mdc do tich trir thanh | Theo Berger va cdng su [11], cach do
khoan ludng dugc trinh bay tai muc 3.2.
AGE Tuéi d S(‘i'nér\n ngéAn hang hoat ddng tinh tir
khi thanh lap
SIZE Quymd Logarit tu nhién cta t6ng tai san
(AR Ty 18 an toan von t6i | Thu thdp tirbdo cdo thuGng nién clia
thiéu ¢écngén hang
0c Ty 18 chi phi hoat dong | Chi phi hoat dong/ Tong tai san
LTD Ty 1é vay/tién gUi Tong ng vay/ tong s6 du tién gii cla
ngan hang
Bién vimd
GDP Tang trudng kinh té Thu thap tir dit liéu cia WB
INF Lam phat Thu thap tur dit liéu cia WB
Bang 3. Thong ké md ta
Bién S6 qun’g Gia tr‘i Do I(ich Gia triﬂnhé Gia trilén
quansat | trungbinh | chuan nhat nhat
ROA 372 0,008 0,005 0,001 0,018
ROE 372 0,092 0,063 0,010 0,197
NIM 372 0,035 0,020 0,005 0,293
LHA 372 0,097 0,187 -1,183 0,590
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T |Bién| 1 2 3 4 6 7 | 8|VIF
1T |LHA | 1 1,73
2 | 0C |-0,039 1 1,09
3 | LTD |-0,497{-0,016| 1 1,74
4 | CAR | 0,057 {0,009 [-0,001| 1 1,56
5 | AGE |-0,119{0,096 | 0,214 |-0,181| 1 1,38
6 | SIZE |-0,243|0,115]0,219|-0,534| 0,485 | 1 2,21
7 | GDP | 0,057 | 0,027 {-0,012| 0,098 |-0,042|-0,085| 1 1,06
8 | INF | 0,267 | 0,034 |-0,112| 0,247 |-0,149|-0,204|-0,028| 1 |1,24

Ngudn: Theo tinh todn ctia tdc gid
3.3. Phuong phap nghién ctiu
Dé kham pha mai quan hé gita tich tri thanh khoan,
cac yéu t6 khac va hiéu qua hoat déng kinh doanh cta
ngan hang, mé hinh héi quy dugc thuc hién nhu sau:
Mo hinh 1:
ROA; = Bo + B1LHAit + BZOC“ + B3LTDit + B4CARit
+ BsAGEit+ BsS'ZEit + B7.8MACROt + Eit
Mo hinh 2:
ROE;: = Bo + B1LHAit + BZOCit + B3LTDit + B4CARit
+ BsAGEit+ BaS'ZEit + B7.8MACROt + Eit
Mo hinh 3:
NIM;: = Bo + Bﬂ.HAit + BzOCit + B3LTDit + B4CARit
+ BsAGEit‘l' B(,S'ZEit + B%sMACROt + Eit
Trong dé: i va t chi ngan hang i tai thai diém t. ROA,
ROE va NIM la cac chi s6 dé do luding hiéu qué hoat dong
kinh doanh ctia ngan hang. Bola hdang s6. LHA:: Muc dé
tich trir thanh khoan ctia ngan hang i tai nam t. Cac bién
doc 1ap khac nhu: Tudi doi (AGE), quy mo (SIZE), ty 1& an
toan von téi thi€u (CAR), ty I& chi phi hoat déng (0Q), ty
|é vay/tién gui (LTD) cGia ngan hang i tai ndm t. Nhém
bién vi m6: MACRO:: bao gobm tang trudng kinh té (GDP)
va lam phat (INF) tai thai diém t. gi: sai s6 chuan.
D6i véi dit liéu bang, t6i st dung cac phuong phap hoi
quy truyén théng, bao gém mé hinh tac déng c6 dinh
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(FEM), m6 hinh tac dong ngau nhién (REM) va mé hinh
h6i quy bang phuong phap binh phuong nhé nhat
(POLS). P& lua chon mé hinh phu hop gilra POLS, FEM va
REM, kiém dinh Hausman, kiém dinh F sé dugc thuc hién.
Sau d6, cac kiém dinh phuong sai sai s6 thay déi va tu
tuong quan sé dugc tién hanh dé danh gia do tin cay cha
mo hinh. Néu mé hinh cho thay hién tugng tu tuong quan
hodc phuong sai sai s6 thay déi, cdc mé hinh binh phuong
nhé nhat téng quat kha thi (FGLS) sé duoc si dung dé
diéu chinh va trinh bay trong bang 4.

4. KET QUA NGHIEN CUU

Hé s6 tuong quan am cla bién tich trr thanh khoan
(LHA), v6i muc y nghia théng ké 10% déi véi ROE, va muic
1% déi véi ROA va NIM. Két qua cho thdy mic d6 tich trir
thanh khodn tang sé lam gidm lgi nhuan, béi vi cac tai san
c6 tinh thanh khoadn nhu tién mat va trai phiéu chinh ph
thudng mang lai 1ai suat thap hon so véi cac khoan dau
tu rdi ro nhung c6 kha nang sinh 16i cao hon vi du cac
khoan cho vay. Diéu nay tac déng truc ti€p dén kha nang
sinh 16i cila ngan hang. Nhimng co hoi bi bo 16 nay cé thé
tac déng dang ké dén tang trudng va Igi nhuan dai han
clia ngan hang dac biét trong maoi trudng canh tranh hién
nay. Nhu vay, két qua nay ung ho gia thuyét H;, két qua
phu hgp véi nghién cdu [2].

K&t qua ti bang 5 cho thay, tac déng cua ty |é cho
vay trén tién guti (LTD) dén ROA, ROE va NIM la tich cuc
va ¢ y nghia théng ké & muc 1% va 5%. Ty lé LTD cao
han cho thdy mot ty 1é 16n han cac khoan tién gui dang
dugc trién khai thanh cac khoan cho vay, vén thudng la
nguén thu nhap 1ai chinh ctia cadc ngan hang. Viéc quan
ly tai sdn hiéu qua va tap trung vao cac hoat déng cho
vay cOt 16i sé chuyén thanh thu nhap 1ai rong cao hon,
mét déng luc chinh thac ddy loi nhuan cda hau hét cac
ngan hang.Bang 5 cho thay, bién CAR (Ty |& an toan von)
c6 méi quan hé tich cuc véi ROA va NIM, nhung khéng
c6 tac dong dén ROE. Nén tang vén viing chac giup
ngan hang ty tin mé réng tin dung, tang thu nhap lai
rong (NIM). Vén déi dao cling tao co héi dau tu sinh I5i
da dang, nang cao ROA va ROE. Két qua clia nghién ctu
nay phu hop véi thuc tién clia cdc ngan hang thuong
mai Viét Nam [19]. Ngoai ra, két qua nghién ctu cla toi
chi ra rang tuéi d&i ngan hang (AGE) c6 méi quan hé
ngugc chiéu véi ROA va NIM. Trong khi cac ngan hang
tré c6 thé thich nghi tét hon véi nhiing thay déi lién tuc
cla hatang cong nghé thong tin cing vai qua trinh hién
dai hoa va sé hoa, cac ngan hang lau d&i hon c6 thé déi
mat véi thach thuc trong viéc duy tri kha nang sinh 16Gi
va lgi nhudn cao. Két qua clia toi phu hgp vai cac phat
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hién tU cac nghién ctu truéc day cla [19, 20]. Nghién
clru cla toi ciing tim thay méi quan hé tich cuc gilra quy
mo ngan hang (SIZE) va kha nang sinh 16i. Cac ngan
hang 16n hon c6 thé dat dugc hiéu qua vé chi phi théng
qua lgi thé vé quy mo, cho phép ho da dang hoéa san
pham va dich vy, tao ra gia tri gia tang, tang hiéu qua
hoat déng kinh doanh va tir &6 nang cao kha nang sinh
|Gi. Phat hién nay dugc ho trg bai cadc nghién ctu tir [20].
Bang 5. Két qua hoi quy

Mé hinh (1) | M6 hinh(2) | M4 hinh (3)
ROA ROE NIM
LHA -0,009*** -0,031* -0,024%**
(0,002) (0,014) (0,004)
0cC 0,015 -0,095 -0,212%*
(0,027) (0,272) (0,069)
LTD 0,014%** 0,135%** 0,014**
(0,002) (0,016) (0,004)
CAR 0,037%** -0,049 0,167%**
(0,007) (0,063) (0,018)
AGE -0,00001 -0,0004* -0,0001**
(0,00002) (0,0002) (0,00005)
SIZE 0,002%** 0,037%** 0,006%**
(0,0003) (0,003) (0,001)
GDP -0,0001 -0,0003 -0,0002
(0,0001) (0,001) (0,0003)
INF 0,0002 0,001 0,0009***
(0,0001) (0,001) (0,0003)
Hang s6 -0,037%** -0,510%** -0,049%**
(0,006) (0,054) (0,013)
S6 lugng quan sat 372 372 372

Ghi chti: Miic y nghia 10%, 5% va 1% ldn lugt dugc ky hiéu bdng *, **, va
***_Sai s6'chudn duoc dt trong ngodic don. Ngudn: Theo tinh todn cia tdc gid.

Lién quan dén cac bién vi mo, lam phat cho thay méi
quan hé tich cuc va c6 y nghia théng ké & muc 1% trong
M6 hinh 3. Lam phat cao hon cho phép cac ngan hang
diéu chinh lai suat cho vay, dan dén doanh thu tang
nhanh hon chi phi, c6 khd nang lam tang ty suat lgi
nhuan va qua d6é nang cao kha nang sinh 15i. Ngoai ra,
lam phat tao co hdi cho cac ngan hang théng qua viéc
danh gia lai tai san c6 dinh va cac khoan dau tu, ti d6 cai
thién hiéu qua tai chinh. K&t qua nay tuong dong véi
nghién ctu [21].
5. KET LUAN

Nghién ctu da lam ndi bat su danh ddi gitia Igi ich va
chi phi ctia viéc ndm gir tai san thanh khoan. Viéc tich trit
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tai sdn thanh khodn di kem véi mét chi phi co hoi, vi
nhimng khoan tién nay c6 thé dugc strdung cho cac khoan
dau tu c6 kha ndng sinh I16i cao hon, do d6é tac dong tiéu
cuc dén hiéu qua hoat dong. Tuy nhién, viéc duy tri tinh
thanh khoan cao cung cap mét viing dém chong lai viéc
rat tién gli bat ngd hodc cac cu séc tai chinh, giam thiéu
rdi ro khé khan tai chinh va tang cudng su 6n dinh ciing
nhu danh tiéng clia ngan hang. Céc phat hién cta tac gia
chirarang ty lé cho vay trén tién gti, CAR va quy mé ngan
hang anh hudng tich cuc dén kha nang sinh IGi ctia ngan
hang. Ngugc lai, chi phi hoat déng va tudi d&i ngan hang
lai tac dong tiéu cuc dén hiéu qua hoat dong. Két qua
nghién ctu cho thay, lam phat cé anh hudng tich cuc dén
hiéu qua tai chinh. Thong qua nhiing phat hién nay, két
qua nghién ctu cung cdp thém nhiing hiéu biét sau sac
va quan trong cho cac nha quan ly ngan hang va co quan
quan ly trong viéc quan ly rdi ro thanh khoan tai cac ngan
hang thuong mai & Viét Nam, tir d6 cai thién su 6n dinh
cta hé théng ngan hang Viét Nam. Tuy nhién, nghién ctu
van con han ché vé pham vi la chi giéi han trong mot
qudc gia dang phat trién. Cac nghién cdu trong tuong lai
c6 thé ma rong pham vi nghién ciu sang cac thi trudng
méi ndi/phét trién khac dé cung cdp ca sé ly luan toan
dién hon vé chli dé nay.
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