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TOM TAT

Bai bdo phan tich tac ddng clia co cau s6 hiiu cong ty dén mic do tranh thué tai cac cong ty niém yét Viét Nam thdng qua phuang phap hoi quy GLS trén dif
liéu bdo cdo tai chinh trong giai doan 2017-2022. Két qua cho thdy ty Ié s6 hitu nha nudc lam gidm xu hudng tranh thué, trong khi ty & s& hitu nudc ngoai lai
tang kha nang tranh thué clia cdc cong ty. Phét hién nay cung cap bang chiing thuc nghiém quan trong, gép phan dinh hudng chinh sach va co ché gidm sat thué

trong bdi canh thi trudng Viét Nam dang phat trién.
Tirkhéa: Co cdu sé hitu, sé hitu nha nudc, s6 hitu nuéc ngoai, trdnh thué.

ABSTRACT

The article examines how corporate ownership structure influences tax avoidance in publicly listed companies in Vietnam, utilizing the Generalized Least
Squares (GLS) regression method on financial statement data from 2017 to 2022. The findings indicate that a higher state ownership ratio tends to decrease tax
avoidance, whereas a higher foreign ownership ratio leads to increased tax avoidance. This research offers critical empirical insights that can inform policy
direction and enhance tax supervision mechanisms in Vietnam's developing market.
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1. GIGI THIEU

Trong bdi canh thi trudng vén dang phat trién nhanh
choéng va vai tro ctia Nha nudc 1an xu hudng dau tu nuéce
ngoai tai Viét Nam dang gia tang, viéc nghién ctru moi
lién hé gilra co cau s& hiru clia cong ty va hanh vi tranh
thué 1a c6 y nghia khoa hoc va thuc tién. Nhiéu nghién
cliu quéc té cho thdy cac yéu t6 s& hitu nha nudc hay sé
hitu nuGc ngoai c6 thé tac dong dang ké dén muc dé thué
thuc té€ ma cac cong ty phai nop [1, 5, 12]. Viéc xem xét
déng thaoi tac ddng ctia s& hitu Nha nudc va sé hitu nuéce
ngoai cé y nghia quan trong, bai hai loai hinh s& hitu nay
thé hién nhimng muc tiéu va chién lugc quan tri khac nhau,
6 thé chi phéi hanh vi tranh thué theo nhiéu hudng khac
nhau [8]. Tuy nhién, tai Viét Nam, van thiéu bang chiing
thuc nghiém vé viéc co cau s& hiru anh hudng nhu thé
nao dén hanh vi tranh thué. Hon nita, nén kinh té dang

44 | Tap chi Khoa hoc va Cong nghé Truong Dai hoc Cong nghiép Ha Noi

chuyén minh vai viéc hoi nhap quéc té manh mé, cac
céng ty niém yét tai Viét Nam ngay cang phai d6i mat véi
ap luc minh bach va tuan tha luat thué ti phia nha dau tu
nudc ngoai, cling nhu yéu cau giam sat chat ché tu phia
co quan quan ly [29]. Do dé, nghién ctu vé anh hudng
cla s& hitu nha nudc hay s& hitu nudc ngoai dén tranh
thué khéng chi gop phan bé sung khodng tréng hoc
thuat, ma con mang lai ham y quan trong cho nha hoach
dinh chinh sach, cong ty va nha dau tu trong béi canh dac
thu cda Viét Nam.
2. KHUNG LY THUYET VE CAU TRUC SG HU'U VA HANH
VI TRANH THUE

Tranh thué la tap hgp cac chién lugc, bién phap hop
phap hodc khéng bat hgp phap ma cac cong ty st dung
nham gidm s6 thué phai nép, c6 thé bao gébm cac hoat
déng nhu lgi dung két chuyén 16, uu dai thué, chuyén gia,
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lap cong ty con & “thién dudng thué” hodc cac bién phap
téi uu khac, qua dé gia tang lgi ich kinh té cho cong ty
nhung déng thai cling lam gia tang rai ro vé mat phép ly
va uy tin [14].

Cau truc sé hiru la mét trong s6 cac yéu t6 quan trong
dinh hinh kha nang va déng co tranh thué cta doanh
nghiép. Trong co ciu vén clia céng ty, ty [& s& hiiu gom
ba thanh phan: vén nha nudc, vén nudc ngoai va vén tu
nhan trong nudc. S& hiiu nha nudc thudng dugc hiéu la
phan vén gop thudc quyén quan ly clia nha nudc trong
coéng ty. Trong khi dé, s& hitu nudc ngoai dé cap dén viéc
nha dau tu nudc ngoai s& hiru cd phan tai cac cong ty
trong nudc (c6 thé bao gém ca ca nhan va té chuc).
Nghién ctru nay mac du khong truc ti€p dé cap dén ty lé
s& h{tu tu nhan nhung cac doanh nghiép tu nhan noéi dia
(khong c6 von nha nudc va vén nudc ngoai) khong nhiing
khong bi loai trir ma con trd thanh nhém déi ching (con
goi la nhém tham chiéu ngam - baseline) trong mé hinh.
Viéc chi dé cap dén ty 1é s& hitu nha nudc va s& hiru nudc
ngoai ma khong déng thoi dua ca ba ty [& vao mé hinh
giup tranh hién tugng da céng tuyén hoan hao va tranh
vi pham gia dinh kha dinh ctia mé hinh [28].

Doanh nghiép cé s& hitu nha nudc thudng dugc
hudng uu thé vé quan hé chinh tri cling nhu tiép can
nguon luc ré, song dong thoi phai déi mat véi yéu cau
minh bach va trach nhiém xa héi; khi co ché giam sat céng
quyén hiru hiéu, nhiing rang budc nay cé thé han ché lach
thué, nhung néu kiém soét 1dng l1éo hodc tén tai lgi ich
nhom, chinh “la chan chinh tri” lai giam rui ro bi triing
phat va khuyén khich hanh vi tranh thué [1, 10]. Ngugc lai,
s& hitu nudc ngoai gan lién véi nang luc tai chinh, kinh
nghiém quan tri va mang lugi xuyén bién gidi; cac nha
dau tu quoc té viura 6 ky thuat toi uu thué tinh vi [8] vira
chiu &p luc thé ché cao vé danh tiéng va tuan thu tai nhiéu
thi trudng, nén c6 thé lua chon chién lugc than trong dé
tranh chi phi chinh trj [22].

Su pha tron déng co ndi trén dugc ly giai nhat quan qua
ba ly thuyét nén. Theo Ly thuyét dai dién, xung dét loi ich
gilia c6 dong va nha quan tri khién latter c6 dong cd lach
luat dé€ nang lgi nhuan ngdn han; gidm sat nghiém ngat
ctia Nha nudc hodc cd dong nudc ngoai cé thé gidm xung
dét, song chi khi giam sat dy that su hiéu qua [12, 19]. Ly
thuyét chi phi chinh tri cho rang khi chi phi xa hoi va phap
ly cGia hanh vi tranh thué cao - thudng roi vao doanh
nghiép gan véi Nha nuéc - doanh nghiép cé xu huéng tuan
th{; tuy nhién, néu quan hé chinh tri bién thanh “bao ké”,
chi phi d6 gidm dang ké, ddy manh viéc tranh thué [1, 27].
Cudi cuing, Ly thuyét thé ché nhan manh vai trd rang budc
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clia moéi trudng phap luat va chuan muc xa héi: doanh
nghiép da s& hi, dac biét cé yéu té nudc ngoai, chiu ap
lyc danh tiéng xuyén bién gidi nhung cling tiép can nhiéu
ché d6 thué, tir dé vira c6 kha nang “thiét ké” cau truc toi
uu, vlra phai can nhac rdi ro uy tin [9, 18]. Nhu vay, tac dong
rong cla sé& htu nha nudc va s hitu nudc ngoai téi muc
dé tranh thué phu thudc vao tuang quan gitta nang luc téi
uu thué va stic manh clia cac ca ché gidm sat - rang buéc
thé ché cu thé timg bai canh.

3. TONG QUAN NGHIEN CUU VA GIA THUYET NGHIEN
cUuu

S& hitu nha nudc va trdnh thué

S& hiru nha nudc c6 thé tac dong rd rét dén hanh vi
tranh thué, song muc do6 va chiéu huéng anh hudng phu
thudc I6n vao bdi canh thé ché va hiéu qua quan tri [26]. Vé
khia canh tich cuc, mét s6 nghién ctu cho thay khi nha
nuGc ndm gilr mot ty 1é cd phan tuang déi I6n, cong ty
thudng gidm bét cac chién luge thué mao hiém do ap luc
minh bach va trach nhiémxahéi[4, 11, 17,30]. M6t s6 bang
ching tai Trung Quéc [12], Malaysia [1] va Viét Nam [13]
cing ghi nhan xu huéng nay, mét phan vi nha quan ly nha
nuéc lo ngai rdi ro phap ly va phan khac la do quan diém
nha nudc xem thué nhu mot “khoén 6 tic” [4]. Tuy nhién,
lap luan trdi chiéu cho rang s& hitu nha nudc co thé tao
diéu kién “mdc n6i” chinh tri, dan dén long léo trong quan
ly thué [10], tham chi thdc ddy hanh vi truc Igi khi quan
chiic dung tung cho cac hinh thic tranh thué phuc tap [3],
dac biét la khi quan tri cong ty yéu kém [5]. Cac két qua
mau thuan nay dé thdy & nhimng thi trudng méi néi véi thé
ché chua hoan thién va ri ro tham nhiing cao [11].

Tai Viét Nam, viéc ¢ phan héa cong ty nha nudc va su
phat trién nhanh cla thi trudng von da lam thay déi dang
ké co cdu s& hitu trong khu vuc céng. Tuy nhién, sé liéu
sd bé tu FiinPro cho thay, nhiéu céng ty nha nudc sau ¢
phan héa van duy tri mot ty & I6n von do nha nudc ndm
gilt, ddng thai van hanh theo co ché thi truang. DU vay,
cac nghién ctu thuc nghiém vé tac déng clia s& hiiu nha
nudc dén hoat dong né tranh thué clia céng ty niém yét
van tuong déi han ché. Trong béi canh dé, viéc danh gia
anh hudng clia s& hitu nha nudc dén chién lugc tranh
thué clia cac céng ty tré nén dac biét quan trong, vua
cung cap thém bang chiing khoa hoc, vira ho trg cac nha
hoach dinh chinh sach trong viéc thiét ké hé théng quan
ly thué hiéu qua, dam bao tinh cong bang va minh bach.
Gia thuyét nghién ctu dé xuat:

Hi: Céng ty cé ty I s& hiu ¢6 déng Nha nudc cao it cé
déng luc trdnh thué.

HaUl Journal of Science and Technology | 45



XA HOI

https://jst-haui.vn | P-ISSN 1859-3585 | E-ISSN 2615-9619

S& hdu nudéc ngodi va tranh thué

S& hitu ctia 6 déng nudc ngoai cd thé vira “kim ham”
vla “thic ddy” hoat dong tranh thué, tuy thudc vao loai
hinh nha dau tu, méi trudng thé ché va chat lugng quan
tri cong ty. Da s6 nghién cliu quéc té chira rang, cong ty
c6 ty lé s& hitu nudc ngoai cao thuong tan dung duogc
cédng nghé tai chinh, kién thic chuyén sau va mang ludi
toan cau nén cé xu hudng tham gia manh mé hon vao céc
hoat déng tranh thué thong qua moét sé bién phap nhu
chuyén gia, chuyén Igi nhuan [2, 8, 18, 22]. Tham chi, két
qua nghién ctu 8 mot s6 nudc Ddng Nam A c6 nén kinh
té tuong déng vai Viét Nam, nhu Indonesia va Thai Lan,
cling cé cung xu hudng [24, 25]. Tuy nhién, mot sé nghién
ctu khac lai cho thay khéng phai lic nao s& hitu nuéc
ngoai cao cling déng nghia véi viéc gia tang muc do
tranh thué. Ap luc tuan th “kép” tUr cd nudc sé tai lan
nudc dau tu, cung nhu cau duy tri danh tiéng quéc té, cé
thé khién cong ty cé vén nudc ngoai han ché céac bién
phap tranh thué qua mdc [15, 16, 22]. Bén canh do, cling
¢ nghién ctiu khéng tim thay tdc dong c6 y nghia thong
ké cia quyén sG hitu nudc ngoai déi vai viéc tranh thué
[71. Nhiing phat hién nay lam néi bat su phuic tap ca méi
quan hé gilta quyén s@ hiiu nudc ngoai va viéc tranh thug,
cho thdy cac yéu t6 theo ngir cAnh & cac nén kinh té khac
nhau c6 thé déng vai trd trong viéc xac dinh két qua.

Tai Viét Nam, ty 1é s& hitu nudc ngoai trong cac cdng
ty niém yét kha phd bién theo tién trinh héi nhap kinh té
qudc té. Tuy nhién, s6 lugng nghién ctiu vé méi quan hé
gita s& hiru nudc ngoai va tranh thué van con han ché.
Trong béi canh thi trudng chiing khoan phat trién chua
doéng déu, khung phap ly vé thué va ké toan con dang
trong qua trinh hoan thién, viéc nghién ctu sau hon vé
chu dé nay tré nén vo cung cap thiét. K&t qua nghién ctu
khong chi gitip nha dau tu, cong ty nhan dién rai ro, ma
cOn cung cap co s& thuc tién dé co quan quan ly hoan
thién chinh sach thué va khung phap ly. Trén ca s& két
qua thuc nghiém ctia da sé cac nghién ctu qua kh,
nghién ctiu nay dé xuat gia thuyét nhu sau:

H,: Céng ty ¢6 ty Ié s& hiu c¢6 déng nudc ngoadi cao cé
nhiéu dong luc trdnh thué.

4. PHUONG PHAP NGHIEN CUU
4.1. Dit liéu nghién ciu

Nghién ctu st dung dir liéu ctia 540 doanh nghiép
niém yét trén HoSE va HNX trong giai doan nghién ctu
2017-2022, ngoai trir khéi tai chinh - ngan hang. Mau
nghién ctiu gdbm 2.006 quan sat sau khi loai bo tat ca quan
sat c6 dir lieu khong phu hop hodc thiéu chat lugng
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kém - cu thé: nam bi 16, nam thiéu s6 liéu, va céac trudng
hop thué suat thuc té (Effective Tax Rate - ETR) <0,=0
hodc > 1.Viéc tap trung vao nhiing nam doanh nghiép c6
lai va ETR nam trong nguéng “binh thuong” gitp giam sai
léch théng ké va phan anh sat hon xu hudng tranh thué,
von cé kha nang xuat hién manh & giai doan sinh lgi [8,
14]. D(tliéu vé ty 1é s& hiru nha nudc va s& hitu nudc ngoai
dugc trich tir bdo cdo thudng nién clia cac cdng ty. Ngoai
ra, cac dir liéu xac dinh cac bién kiém soat - quy mé, thoi
gian hoat dong, ty suat sinh Igi - dugc thu thap tirbdo cdo
tai chinh nam da kiém toan cda tiing céng ty.

4.2. M6 hinh nghién ctu

ETRit = Bo + B:Statei. + B.Foreigni: + BsSizei + BsAgeit
+ BsRoai; + it

Trong do6:

Bién phu thuéc: Tranh thué do ludng bai thué suat thuc
té (ETR) xac dinh bang Téng chi phi thué chia cho Lgi
nhuan ké toan truéc thué;

Bién déclap gém: (i) State: Ty 1& s& hitu cGa 6 dong nha
nudc la ty [& phan tram c6 phan do Nha nudc hodc té chiic
Nha nudc ndm gil trén tng s6 c6 phan dang luu hanh;
(ii) Foreign: Ty |& s& hitu ca ¢ déng nudc ngoai la ty 1é
phan tram ¢ phan do cac nha dau tu nudc ngoai (ca
nhan hodc t6 chiic) ndm gil trén téng s6 ¢d phan dang
luu hanh;

Bién kiém sodt gém: (i) Size: Quy mo cong ty do ludng
bang Logarit tu nhién cha Téng tai san [8]; (ii) Age: Thoi
gian cong ty hoat dong tinh bang sé nam ké tu khi cong
ty thanh 1ap (hodc ndm niém yét) dén thoi diém nghién
ctu [14]; (iii) Roa: Ty suat sinh 15i do bai ROA (Return on
Assets) tinh bang Igi nhuan sau thué chia cho téng tai
san, phan anh kha nang st dung tai sadn dé tao ra loi
nhuan [14].

i dai dién cho céng ty,

t dai dién cho nam,

&it la sai sO.

4.3. Ky thuat phan tich

Nghién ctru thuc hién kiém tra da cong tuyén thong
qua hé s6 phan ra (Variance Inflation Factor - VIF), kiém
dinh phuong sai thay déi théng qua kiém dinh White va
kiém dinh su tu tuong quan théng qua kiém dinh [28] dé
xac dinh su phu hop clia dirliéu nghién ctu, xac dinh cac
khuyét tat cia moé hinh Binh phuong nho nhat (Ordinary
Least Squares - OLS). Sau d6, nghién cttu 4p dung phuacng
phéap Binh phuong téng quat (GLS) dé giai quyét cac vi
pham gid dinh OLS. Nh& diéu chinh phuong sai va hiép
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phuong sai cla sai s6, GLS cung cap udc lugng tham sé
chinh xac hon, dac biét hitu ich khi dir liéu bang (panel
data) dé xuat hién tinh trang phuong sai thay déi va ty
tuong quan [28].
5. KET QUA NGHIEN CUU

Két qua cac kiém dinh cho thay, gia tri VIF cla tat ca
cac bién doc lap trong mo hinh déu thap hon 2 cho thay
cac bién trong mé hinh khéng cé hién tugng da cong
tuyén (bang 1). Bén canh do, vdi gia tri Sig. kiém dinh F
bang 0,5802 > muic y nghia 0,05 (bang 3), mé hinh khéng
¢6 hién tugng tu tuong quan. Tuy nhién, gia tri Sig. cla
cac kiém dinh phuong sai thay d6i cia mé hinh déu < 0,05
cho thdy mé hinh cé phuang sai thay déi (bang 2). Do do,
nghién ciu van dung phuong phéap Binh phuong t6i
thiéu téng quat (GLS) dé khic phuc van dé phuong sai
thay déi cia mé hinh, gitip cai thién dé chinh xéac va hiéu
qua cla cac udc lugng.

Bang 1. Kiém tra da cong tuyén

Bién Gia tri VIF NIF
foreign 1,15 0,872409
size 1,10 0,908280
state 1,07 0,933652
roa 1,05 0,955058
age 1,04 0,964224
Gia tri VIF trung binh 1,08

(Ngudn: Két qua xir Iy di ligu, 2024)
Bang 2. Kiém dinh phuong sai thay doi

Kiém dinh chi2 Bactudo Sig.
Heteroskedasticity 116,4 20 0,0000
Skewness 55,02 5 0,0000
Kurtosis 19,45 1 0,0000
Tong 190,87 26 0,0000

(Ngudn: Két qua xt Iy dir liéu nghién cuu, 2024)

Bang 3. Kiém dinh su tu tuong quan
Kiém dinh F (1, 299) 0,307
Gid tri thong ké Prob > F (Sig.) 0,5802
(Ngudn: Két qua xt Iy dir liéu nghién ctu, 2024)
Gia tri Sig. kiém dinh Wald béng 0,000 < muc y nghia
0,05 (bang 4) cho thdy mé hinh GLS phu hgp giai thich
moi lién hé gilta cau trdc s hitu cGa cong ty véi tranh
thué ETR. Co cau s& hitu cta cdng ty cd moi lién hé cd y
nghia thong ké véi hoat dong tranh thué clia cac cong ty
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khi gia tri Sig. tuong Uing cac yéu t6 s& hitu déu < mucy
nghia 0,05. Tuy nhién, chiéu hudng anh hudng cda hai
yéu t6 s& hitu dén hanh vi tranh thué la trai ngugc nhau,
phu thudc vao dau clia hé s6 hoi quy (B) tuong Ung.

Bang 4. Mai lién hé giita co cdu s hiu va tranh thué

, . Sai s Gia tri toi han .
Bién Hésop chusin ‘(z) ’ Sig.
state 0,0103476| 0,0014808 6,99 0,0000
foreign | -0,0074503| 0,0018791 -3,96 0,0000
size -0,0027272 0,0003274 -8,33 0,0000
age 0,0113963 0,0007704 14,79 0,0000
roa -0,1800998 0,0073107 -24,63 0,0000
_cons 0,2505412 0,0088057 28,45 0,0000
Kiém dinh su ton tai cia mo Wald chi2(5) 780,62
hinh (Prob > chi2) (0,0000)

(Ngudn: Két qua xi Iy dit liéu nghién ctiu, 2024)

K&t qua hoi quy véi vai hé s6 B tuong tng > 0 cho thay
cdng ty v6i muc dé s& hiru ctia ¢6 ddng nha nudc cao sé
c6 ETR cao, nghia la su tap trung quyén luc s& hiiu vao c6
déng nha nudc khién cac cong ty nay it cé dong luc thuc
hién tranh thué; néi cach khac, cac cong ty nha nuéc cé
xu hudng béo cao lgi nhuan that va it tranh thué hon so
vGi khéi tu nhan. Két qua nay dap ung ky vong cua gia
thuyét nghién cliu da dé xuat, déng thai khang dinh
manh mé hon cho luan ci cda Ly thuyét dai dién va Ly
thuyét chi phi chinh tri. Nhiéu nghién ctiu quéc té nhu [4,
11,12, 17,30], cling nhu nghién & mét nuéc Dong Nam A
[1], k€ c& mot nghién cliu qua khi & bdi canh Viét Nam
[13]1da cting c6 cho phat hién trén. SG di nhu vay la do cac
cong ty nay c6 ap luc phai tuan thi phap luat khi bi co
quan thué va cac té chiic giam sat “dé mat” hon, tr dé lam
gidm doéng co va ca hdi tham gia cac hoat dong tranh
thué. Bén canh d6, cac cong ty cé sé hitu nha nuéc
thudng cé co ché quan tri phuc tap, nhiéu bén lién quan
va bd may thanh tra, ki€m toan néi bd do nha nudc lap ra,
nén c6 su kiém soat cao, do d6 han ché ca héi “lach” luat
thué. Ngoai ra, cac cong ty cé s& hitu nha nuéc cling
muén duy tri hinh dnh minh bach, tranh rai ro lam anh
hudng uy tin chinh sach.

Nguac lai, v6i hé s6 B tuong ting < 0, nghién ctu nay
phat hién rang, cac cong ty cé ty lé s& hiiu cla ¢ dong
nudc ngoai cao c6 ETR thap, noi cach khac, nhimng céng
ty nay c6 déng co va ky nang phuc tap dé téi uu hoa thué
nén c6 xu hudng tranh thué nhiéu hon. Két qua nay phu
hop vdi Ly thuyét thé ché va phan anh xu huéng ky vong
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ma gia thuyét nghién ctu da dé xuat; dong thoi dong
nhat véi két qua cda kha nhiéu nghién ctu quéc té [2, 5,
8, 18, 22], cling nhu nghién cliu & mét s6 nén kinh té
tuong déng trong khu vic Déng Nam A nhu Indonesia va
Thai Lan [24, 25]. Cac cong ty s& hitu nudc ngoai ¢ Igi thé
kinh nghiém qudc té véi déi nga luat su, chuyén gia thué
am hiéu nhiéu thi trudng, biét cach tan dung ké hé phap
ly, chuyén gia, chuyén Igi nhuan, hay thuc hién cac mé
hinh holdings & “thién dudng thué” [18, 23]. Bén canh dé,
muc tiéu c6t 16i cla cac nha dau tu nudc ngoai la téi da
hoa Igi nhuan, nén ho c6 thé thuc ddy ban quan tri s
dung cac bién phap tranh thué, mién la “van trong vliing
hop phéap”, dé tang gia tri c6 phiéu [5]. Ngoai ra, do hé
théng phap ly va quan ly thué tai Viét Nam chua thuc su
hoan thién va con tén tai cac 16 héng phap ly, nén cac nha
dau tu nudc ngoai c6 thé “tan dung” nhimng 16 héng nay
dé t6i uu hoa thué, tang Igi nhuan sau thué nham dap
ung ky vong lgi ich ctia chinh minh.
6. KET LUAN VA MOT SO HAM Y

Nghién ctu méi lién hé gilia co cau s& hitu cong ty va
hoat dong tranh thué, dac biét vai vai trd clia s hiru nha
nudc va sé hitu nudc ngoai, dugc xem la cap thiét va hiu
ich trong boi canh Viét Nam. Bang cach lam r6 anh huéng
clia hai dang s& hiiu nay dén tranh thué, dong thai kiém
soat cac yéu toé nhu quy mo, thai gian hoat déng va ty suat
sinh 161 ctia cong ty, két qua nghién ctu khong chi cung
cdp goc nhin toan dién vé dong co va pham vi tranh thué
clia cac cong ty niém yét, ma con la co s dé xuat ham y
chinh sach cho nha quan ly, nha dau tu va ca quan hoach
dinh chinh sach trong viéc nang cao tinh minh bach, ciing
c6 niém tin thi trudng va t6i uu hda nguén thu thué. Theo
d6, Chinh phti can ap dung co ché giam sat phan tang theo
cdu truc s& hiu. Déi véi doanh nghiép c6 phan von nha
nudc, can luat hoa quyén han va thiét lap chi sé danh gia
(KPI) vé tuan th( thué cho dai dién chd sé hitu (SCIC/Uy ban
Quan ly Von Nha nudc), nham duy tri co ché rang budc
minh bach - yéu t6 thuc chiing cho thady lam tang thué suat
thuc té (ETR). D6i v6i doanh nghiép c6 ty 1é s& hitu nudc
ngoai cao, nén dong bo ba bién phép: ap tran hé sé vay ng
xuyén bién gidi, bat budc 1ap bao cao country-by-country
(CbC reporting) [21] va trién khai kiém toan rui ro giao dich
lién két, qua do triét tiéu loi thé chuyén gia va khai thac uu
dai thué. Ngoai ra, & cap dé toan hé théng, Chinh phti can
thac day viéc xay dung va hoan thién mé hinh phan loai rui
ro ndp thué dua trén vong dai va quy mé doanh nghiép dé
gilip co quan thué phan bé nguén luc thanh tra hiéu qua,
bao dam ky luat ngan sach ma khong gay can tré dong von
dau tu nudc ngoai.
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Mac du két qua cda nghién ctu phu hgp véi nhiéu
bang ching thuc nghiém gia tri quoc té, nhung van cé
mot s6 diém han ché. Thi nhat, pham vi dir liéu con hep
vé khong gian va thgi gian, chua bao quat sy da dang
nganh va béi canh thé ché ma s& hiiu nha nudc hay s&
hiiu nudc ngoai c6 thé biéu hién khacnhau [1, 12]. Van dé
thi hai la mé hinh c6 nguy co néi sinh do: (i) ton tai quan
hé nhan - qua ngugc khi Nha nudc c6 thé tang (hoac
thoai) von tai cac doanh nghiép c6 hiéu qua nop thué
thap (hodc cao) va nha dau tu nudc ngoai cling lua chon
cong ty trén co s& ETR ky vong, nén ETR c6 thé vira la két
qua vla la yéu t6 quyét dinh ty I& s& hiu; (i) bd sét bién
do m6 hinh hién tai chua dé cap dén cac yéu t6 dac thu
thé ché, van hoa, phap ly ciing nhu chat lugng quan tri tai
nhing nén kinh t&€ mai néi nhu Viét Nam [6]; va (iii) sai s6
do ludng cta ETR do uu déi dac thu cho doanh nghiép cé
vén nha nudc hodc c6 vén dau tu nudc ngoai [20]. DE
khac phuc nhiing han ché nay, nghién ctu trong tuong
lai nén: (i) m3rdng so sanh lién quéc gia hoac theo nganh,
(i) két hgp phéng van chuyén gia, khdo sat nha quan tri
dé lam ré déng co tranh thué, (iii) dua thém bién trung
gian hodc diéu tiét nhu chat lugng thé ché, kiém toan, uy
tin cong ty, va (iv) 4p dung phuong phap IV hay GMM
nham xt ly ndi sinh, tir dé hoan thién khung ly thuyét va
cung cap khuyén nghi chinh sach xac dang hon.
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