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TOMTAT

Bai bao nghién ctiu cdc nhan t6 anh hudng dén sai pham trén bdo cdo tai chinh dua trén viéc thu
thap ditliéu cac doanh nghiép niém yét sai pham bdo cdo tai chinh trong giai doan 2015 - 2023 theo
quyét dinh x{t phat ctia Uy ban chiing khoan Nha nudc. Nghién ctiu khdo sat 201 doanh nghiép bi Uy
ban chiing khoan nha nuéc xit phat hanh chinh lién quan dén sai pham béo cdo tai chinh. Dua trén co
56 Iy thuy&t tam gidc gian 1an, xem xét muc d6 anh hudng ctia cac yéu t6 Ap luc, Ca hi, Thai do dén
sai pham bdo cdo tai chinh. Két qud nghién ctiu cho thdy, yéu t6 Ap luc, cd 5 bién déu ¢6 anh huding
dén sai pham bdo cdo tai chinh va 6 y nghia thong ké, va yéu t6 Thai d6, thi ca hai nhan to déu anh
hudng dén sai pham bao cdo tai chinh. Trén cg s6 nghién ctiu thuc trang sai pham bdo cdo tai chinh,
chting t0i da dé xudt mgt s6 khuyén nghi nhdm nang cao chat lugng béo cdo tai chinh va tinh minh
bach cla thi trutng tai chinh.

Tirkhoa: Sai pham, hanh vi sai pham, bdo cdo tai chinh, gian lan.

ABSTRACT

The article studies the factors affecting financial reporting violations based on data collection of
listed enterprises with financial reporting violations in the period 2015 - 2023 according to the
sanction decision of the State Securities Commission. The study surveyed 201 enterprises that were
administratively sanctioned by the State Securities Commission related to financial reporting
violations. Based on the fraud triangle theory, the study measures the level of influence of the factors
Pressure, Opportunity, Attitude on financial reporting violations. The research results show that the
pressure factor group of all 5 variables has an impact on financial reporting violations and is
significantly significant, and the attitude factor group has both factors affecting financial reporting
violations. Based on the study of the current situation of financial reporting violations, we have
proposed a number of recommendations to improve the quality of financial reporting and the
transparency of the financial market.
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1.DAT VAN PE

Bdo cdo tai chinh (BCTC) la ban bao
cdo dugc trinh bay dudi dang bang
biéu nham muc dich cung cdp cac
thong tin vé tinh hinh tai chinh, tinh
hinh kinh doanh va cac luéng tién cta
doanh nghiép nhu: Vén chi sé hitu, tai
san, ng phai tra, doanh thu, chi phi, loi
nhuan, dong tién,... Vi vdy, cac théng
tin trén BCTC la co s tao niém tin cho
cac nha dau tu dé ho dua ra cac quyét
dinh dau tu dung dan. Sai pham trén
BCTC gay seé ra rat nhiéu tén hai, khién
cac nha dau tu co thé bi tén that ning
né tU cac thong tin sai léch d6 mang
lai. Sai pham BCTC c6 thé do sai s6t
nhung ciing c6 thé do gian lan cha y
cla ngudi lap nham muc dich truc loi
nao do.

G Viét Nam c6 mot sé cong trinh
nghién ctu vé sai pham BCTC vdi
nhiéu hudng ti€p can khac nhau, tuy
nhién trudc béi canh bién déi khéng
ngling vé muc do tinh vi clia cac hanh
vi sai pham trong BCTC biéu hién dudi
nhiéu hinh thic khac nhau. Nam 2020
nghién ctu sinh Nguyén Trong Hiéu
da cong bé cong trinh nghién ctu vé
sai sot trong BCTC cla cac cong ty
niém yét trén thi trudng chiing khoan
Viét Nam trong khoang thai gian tu
nam 2012 -2016 (ngoai tru cac cdng ty
hoat dong trong linh vuc tai chinh, bao
hiém, ching khoan), nghién ctru nay
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nhan manh dén cac nhan t6 quyét dinh sai sét thudc vé
quan tri cong ty. Ké thlra cac cong trinh nghién ctu vé sai
pham BCTC cla cac nha nghién ctiu trudc day, tac gia tiép
can nghién cttu vé sai pham BCTC theo ly thuyét tam giac
gian lan anh hudng dén sai pham BCTC bang viéc do
ludng sai pham BCTC théng qua quyét dinh x phat vi
pham hanh chinh vé sai pham BCTC cac doanh nghiép
niém yét trén thi trudng ching khoan tai Viét Nam.
2. MO HINH VA GIA THUYET NGHIEN CUU
2.1. M6 hinh nghién ctu

Trong nghién ctiu nay, dua trén ly thuyét tam giac gian
lan cla Cressey [9] va ly thuyét ban can gian lan cuda
Albrecht va cong su [2] va cdc mé hinh nghién ctu da s
dung cac ly thuyét nay nhu Skousen, Smith va Wright [29];
Lou va Wang [20]; Nakashima [21]; Tran Thi Giang Tan va
cong su [31], cac tac gid xay dung mo hinh nghién cdu
anh hudng clia cac yéu té dén sai pham BCTC c6 thé dugc
bi€u dién thong qua phuang trinh (1) va hinh 1.

Sai pham BCTC = f(Ap luc, Co hdi, Thai dd)

+ Bién kiém soat (m
Ap lyc
AL A
Co hoi —————————»| Saipham hao cao tai chinh
w
Thai d6 T

Bién kiem soat

Hinh 1. M4 hinh nghién ctu

Trén co s& ly thuyét tam giac gian lan, va téng quan
cac nghién cuu, tac gia xay dung cac bién trong mé hinh
nghién clu dugc mo ta tom tat & Phu luc 1.
2.2. Gia thuyét nghién cuu

Yéu td ap luc

+ Ty sudt sinh 1&i trén tai san

Theo ldp luan ctia Persons [25], Igi nhudn sut gidm hay
loi nhudn thap cé thé khién nha quan ly c6 xu hudng khai
khéng doanh thu hodac khai giam chi phi. Kreutzfeldt va
Wallace [18] da chiing minh dugc, cac doanh nghiép cé
van dé vé Igi nhuan thi kha nang sai pham BCTC cao hon
so v&i cac doanh nghiép khac. Summers va Sweeney [30]
chi ra ti suat sinh Igi trén tai san rat khac nhau gitta cac
cong ty c6 sai pham va khong cé sai pham. Tuong tu
Skousen va cong su [29], cac tac gia si dung chi tiéu lgi
nhudn sau thué trén téng tai san la bién dai dién cho muc
tiéu tai chinh. Do d0, tac gid nhan thay c6 co s6 dé duara
gia thuyét trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:
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H;: Ty sudt sinh 15 trén tai san c6 dnh hudng nguoc chiéu
dén sai pham bdo cdo tai chinh cta cdc doanh nghiép.

+ Khd ndng kiét qué tai chinh

Bén canh d6, tuong ty nhu nghién cuu [14] khi nghién
ctru vé hanh vi chi phéi thu nhap, tac gia cling cho rang
tinh trang tai chinh clia cac doanh nghiép dugc xac dinh
b&i hé s6 Z-score [3], ciing c6 méi quan hé véi sai pham.
Do d¢, tac gid nhan thdy cé co s& dé dua ra gia thuyét
trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

H,: Kha ndng kiét qué tai chinh cé dnh hudng thudn
chiéu dén sai pham BCTC cta cdc doanh nghiép.

+ Dong tién hoat déng kinh doanh

Ap luc thuc hién hanh vi sai pham BCTC truéc hét phu
thudc vao su 8n dinh tai chinh ctia doanh nghiép. Sai
pham BCTC c6 thé c6 mai quan hé véi dong tién ti hoat
ddng kinh doanh [25, 29]. Ngoai ra, ap luc tai chinh con cé
thé xuat hién do doanh nghiép cé dong tién am [20]. Do
dé, cac tac gid nhan thay cé co s& dé dua ra gia thuyét
trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

Hs: Dong tién hoat dong kinh doanh Gm cé dnh hudéng
thudn chiéu dén sai pham BCTC cla cdc doanh nghiép.

+ Don bdy tai chinh

Dechow, Sloan va Sweeney [11] cho rang cac doanh
nghiép c6 don bay tai chinh cao cing véi cac diéu khoan
dam bao an toan ng vay sé cé dong cao thuc hién hanh vi
chi phéi thu nhap. Muic vay ng cang cao thi doanh nghiép
cang c6 xu hudng théi phéng loi nhuan théng qua céc
udc tinh ké toan [10, 12]. Do d6, don bay tai chinh cé thé
dugc st dung lam bién dai dién cho ap luc tir bén thi ba
[6, 20, 25, 29]. Ngoai ra, Dechow va céng su[11] nhan thay
nhu cau huy déng vén tir bén ngoai khéng chi phu thudc
vao dong tién sinh ra tir hoat dong kinh doanh va hoat
dong dau tu, ma con phu thudc vao kha nang tu tai trg
(nguodn vén tu cd) clia doanh nghiép. Do d6, kha nang tu
tai trg va nhu cau huy déng von c6 thé dugc st dung la
bién dai dién cho ap luc tir bén thi ba [29]. Do do, tac gia
nhan thay c6 co s& dé dua ra gia thuyét trong diéu kién &
Viét Nam nhu sau:

H.: Don bdy tai chinh c6 anh huéng nguoc chiéu dén sai
pham BCTC cta cdc doanh nghiép.

+ S6 hiru Nha nuéc

J Viét Nam, thuc hién qua trinh d8i méi doanh
nghiép nha nudc véi trong tdm la ¢ phan hoa doanh
nghiép nha nudc, da hinh thanh nhiéu céng ty c6 phan
trong dé nha nudc van ndm gitt mét ty 1é I6n quyén sG
hiu. Tuy nhién, cdc doanh nghiép nha nuéc dugc cé
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phan héa niém yét vén ton tai lau nam trong ca ché bao
cap, ké hoach va van chua thoat khoi co ché tap trung
quan liéu vé tai chinh, t6 chiic bd may va co ché quan ly.
Diéu nay dan dén quan tri doanh nghiép kém & cac
doanh nghiép nha nudéc [27] va hanh vi co héi clia nha
quan ly cho Igi ich cd nhan hon [a hanh déng vi lgi ich
cla cac c¢6 déng théng qua gian lan. Theo nghién ctu
cla Hou va Moore [17] tai Trung Quéc, cho thay c6 méi
quan hé ngugc chiéu gitia ty 1& s& hitu Nha nudc va sai
pham BCTC. Do dé, tac gid nhan thay c6 co s& dé dua ra
gia thuyét trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

Hs: S& hitu nha nudc ¢6 anh hudng ngugc chiéu dén sai
pham BCTC ctda cdc doanh nghiép.

Yéu té co héi

+ Chd tich héi déng quan tri kiém téng gidm déc

Cac nghién ctu [1, 5,13, 19], da két luan khi giam déc
diéu hanh nam git nhiéu chiic vu thi ngusi nay sé thong
tri qua trinh ra quyét dinh tai doanh nghiép. Nhu vay, viéc
kiém sodt qua trinh ra quyét dinh sé 1a co héi dé ho thuc
hién hanh vi gian Ian. Tuong tu cac nghién cuu [20, 29],
cac tac gia cho rang viéc kiém nhiém chiic danh giam doc
diéu hanh va chu tich héi dong quan tri la dau hiéu cla
sai pham. Do d6, céac tac gia nhan thay c6 co s& dé dua ra
gia thuyét trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

Hs: Cha tich hoi déng quan tri kiém téng gidm déc c6 dnh
hudng thudn chiéu dén sai pham BCTC cua cdc doanh
nghiép.

+ Quy mé héi déng quan tri

Theo nghién ctu [20], s6 1an phat sinh sai pham BCTC
trong qua khur la bién dai dién cho su chinh truc ctia nha
quan ly. Quy mé céng ty cang I6n thi kha nang sai pham
BCTC clia cong ty cang nhd, do tinh phuc tap trong kinh
doanh c6 thé phat sinh nhiéu giao dich phuc tap dan
dén sai pham BCTC [4, 5, 20]. Do d96, cac tac gia nhan
thay c6 co s& dé dua ra gia thuyét trong diéu kién & Viét
Nam nhu sau:

H;: Quy mé héi dong quan tri c6 anh hudng nguoc chiéu
dén sai pham BCTC ctia cdc doanh nghiép.

+ Ty Ié thanh vién héi déng quan trj déc ldp

Cac thanh vién héi dong quan tri doc lap co thé gidm
sat va kiém soat tét hon hoat déng quan ly va dua ra cac
quyét dinh quan trong vi du nhu tai co cau cong ty hay la
sa thai thanh vién ban giam déc, tir d6 gian tiép phuc vu
cho viéc t6i da hod lgi ich ctia 6 déng [24, 33]. Nguac lai,
thanh vién héi déng quan tri doc 1ap c6 thé kho quan tri
dugc sai pham vi ho c6 it théng tin han vé cac hoat dong
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cu thé clia cong ty, tinh doc 1ap cda thanh vién déc lap
trong hoi déng quan tri khong dugc ro rang, va vai tro
giam sat ctia thanh vién doc lap trong héi dong quan tri
chua dugc phat huy t6i uu [23]. Do dd, cac tac gia nhan
thdy c6 co s& dé dua ra gia thuyét trong diéu kién & Viét
Nam nhu sau:

Hs: Ty lé thanh vién héi dong quan tri déc Idp ¢6 dnh

huéng ngugc chiéu dén sai pham BCTC cua cdc doanh
nghiép.

Yéu té thai dé
+ Kiém todn béi céng ty BIG4

Mét loat cac nghién ctiu vé quy mé céng ty kiém toan

anh hudng dén chat luong kiém toan da dugc thuc hién
trong cac nam qua. Nghién cru [28] cho rang, cac cong ty
kiém toan 16n véi thuong hiéu quéc té (Big 4) co chat
lugng lam viéc cao hon va dua ra nhiing bao cao kiém
toan c6 y nghia han cac cong ty con lai. Ngoai ra, trong
cac moé hinh quan tri cdng ty, dién hinh OECD, ki€ém toan
vién doc lap dugc st dung nhu la mét cong cu hitu hiéu
dé giam sat Ban giam déc. K&t qua nghién cliu ctia Farber
[15] da chi ra quan tri doanh nghiép yéu kém c6 méi quan
hé véi viéc it sttdung cong ty ki€ém toan thudc nhém Big4.
Do d6, tac gia str dung bién kiém toan vién doc lap khéng
thudc nhom Big4 (BIG4) dé dai dién cho yéu td giam sat
Ban giam d6c kém hitu hiéu. Do do6, cac tac gia nhan thay
6 co sG dé dua ra gia thuyét trong diéu kién & Viét Nam
nhu sau:

Hs: Kiém todn béi cong ty BIG4 ¢6 dnh hudng nguoc

chiéu dén sai pham BCTC cta cdc doanh nghiép.

+ Y kién bdo cdo kiém todn ngoai trir

Ngoai ra, theo nghién ctru [29], y kién cla kiém toan

vién doc lap khéng phai chdp nhan toan phan (OPION) la
dau hiéu dang nga vé tinh chinh truc ctia nha quan li. Do
dé, cac tac gia nhan thay co co s dé dua ra giad thuyét
trong diéu kién & Viét Nam nhu sau:

Hio: Y kién bdo cdo kiém todn ngoai trir c6 dnh huéng

thudn chiéu dén sai pham BCTC cla cdc doanh nghiép.
2.3.Dit liéu nghién citu

Bang 1. Mau nghién ctu sai pham bao cdo tai chinh

| Doanh nghiép sai pham BCTC S0 quan sat
Téng s6 doanh nghiép sai pham BCTC 454
Trir sd doanh nghiép sai pham BCTC & th truong OTC 105
Trir s6 doanh nghiép sai pham BCTC la cdc cong ty
chua niém yét 34
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S0 doanh nghiép sai pham BCTC trén Thi trudng

HOSE, HNX, UpCom 315

Trir nhiing doanh nghiép sai pham thudc nganh Tai

chinh, Ngdn hang, Bdo hiém, chiing khodn 40

Trir s doanh nghiép sai pham BCTC khdng c6 & dir

liéu cdc bién trong md hinh nghién ciu 74

$6 doanh nghiép sai pham BCTC trong mdu

nghién airu 201
Il Doanh nghiép KHONG sai pham BCTC 10593
Il Ty lé doanh nghiép sai pham BCTC 1,86%

Nghién ctu nay st dung dir liéu dugc thu thap thi
truong chung khoan Viét Nam trong giai doan 2015 -
2023. Duya trén cach thuc do luong do ludng sai pham
BCTC giai doan 2015 - 2023, c6 téng s ban dau la 454
doanh nghiép sai pham BCTC.

Vé&i muc tiéu nghién cdu la xem xét anh hudng clia cac
nhan t& dén sai pham BCTC, do dé céac dit liéu clia cac
doanh nghiép khéng day da thong tin (cac doanh nghiép
niém yét trén thi trudng OTC, céc doanh nghiép chua
niém yét,..), c6 nhing dac thu riéng nhu cac doanh
nghiép tai chinh cac doanh nghiép thuéc hé théng nganh
hoat dong tai chinh, ngan hang, béo hiém. Tiép tuc loai
trir cdc doanh nghiép khong tim thay dir liéu, hodc dit liéu
cac bién khéng day d0, mau cudi cling con lai c6 201
doanh nghiép sai pham BCTC va 10.593 doanh nghiép
KHONG sai pham BCTC. K&t qua chon mau nghién ctiu
dugc trinh bay & bang 1. Khi xem xét ty Ié cadc doanh
nghiép sai pham BCTC theo tung san chung khoan, thi
cac doanh nghiép niém yét trén san ching khoan thanh
pho H6 Chi Minh (HOSE) c6 ty 1é trung binh la 1,96%, ké
tiép la cac doanh nghiép trén san UPCOM vdi ty 1é la
1,92% va thap nhat la cac doanh nghiép niém yét trén san
Ha No6i (HNX) véi ty 1é trung binh la 1,63% (bang 2).

Bang 2. Téng hop sai pham BCTC theo san chiing khodn

San ching khodn .
Ndi dung Tong cong
HNX  HOSE  UPCoM

Khongsai  S6lugng 2354 2405 5834  10.593
pham BCTC Ty 1¢ (%) 9837 9804 98,08 98,14
Sai pham Sé'lmmg 39 48 114 201
BcTC Ty lé (%) 1,63 1,9 1,92 1,86
Tong cong 2393 2453 5948  10.794

2.4. Phuong phap nghién ctiu
M6 hinh hoi quy Binary Logistic st dung bién phu
thudc dang nhi phan dé uéc lugng xac sudt mét su kién
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sé xay ra vai nhiing thong tin clia bién doc l1ap. Thong tin
can thu thap vé bién phu thudc 1a mét su kién nao do co
xay ra hay khong (bién phu thudc Y luc nay c6 hai gia tri 0
va 1, vGi 0 la khéng xay ra su kién va 1 la c6 xdy ra) va tat
nhién la ca thong tin vé cac bién doc lap Xi, Xy, ..., X«

Hai quy logistic (Logistic Regression) la phan tich héi
quy thich hgp dé ti€n hanh khi bién phu thudc la nhi phan
(luéng phan), néi cach khac la héi quy véi bién phu thudc
bi gidi han (Limited Dependent Variable Models). H6i quy
logistic dugc sir dung dé mé ta dir liéu va giai thich mai
quan hé gitra mét bién nhi phan phu thuéc va mét hoac
nhiéu bién déc l1ap cap danh nghia, thir ty, khodng hoac
ty 1&. Trong nghién ctiu nay st dung héi quy logistic, phan
mém st dung la STATA 17. Dt liéu nghién ctu dugc téng
hgp theo dang bang (panel data), cac tac gia tién hanh
phan tich théng ké mo ta, phan tich tuong quan nham
loai bé hién tugng da cong tuyén gilra cac bién doc lap va
tién hanh hoi quy logistic xac dinh cac nhan té anh hudng
dén sai pham BCTC.
3. KET QUA NGHIEN CU'U VA THAO LUAN

Bang 3 trinh bay két qua vé gia tri trung binh, d6 léch
chuan, gia tri nhd nhat va gia tri I6n nhat cha cac bién
trong mé hinh nghién ctu.

Bang 3. Thong ké md ta cac bién trong md hinh nghién ciiu

Soquan Trung Doléch Gidtrinhé Gidtrilén

Bién sat binh  chuin nhat nhat
FRAUD 10.794 0,01862 0,13519 0 1
ROA 10.794 0,03172 0,40944 -24,20474  3,694437
DZSCORE 10.794  0,20678  0,40502 0 1
NCFO 10.794  0,29637 0,45668 0 1
LLEV 10.794  0,09429 0,14475 0 0,6853944
STATE 10.794  0,28077 0,29436 0 1
DUAL 10.794  0,06504  0,2466 0 1
BSIZE 10.794 504299 1,27539 0 n
BDIND 10.794  0,00278  0,0043 0 0,0394089
BiG4 10.794 0,18232 0,38613 0 1
OPION 10.794 0,16463  0,37086 0 1
SIZE 10.794 26,9552 1,58747  16,72152  32,86631

Nhin chung, két qua kiém dinh tuong quan giiia cac
bién d6c lap trong mo hinh véi nhau cho thay, khong ton
tai mot s6 cap bién ¢ tuong quan véi nhau véi hé s6
tuong quan qua Ién cé y nghia théng ké. Nhu vay, it co
kha ndng xay ra hién tugng da cdng tuyén cao gilta cac
bién khi thuc hién chay mé hinh nghién ctu (Phu luc 2).
Can cur vao bang 4, két qua nghién cliu sé dugc xem xét
theo ting nhém céc yéu té Ap luc, Co hoi va Thai dé.
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Yéu té Ap luc

Ty sudt sinh 15 trén tai sén (ROA): Hé s coefficient la -
0,193 mang dau am (-) cho thay ty so6 sinh |5i trén tai san
cla doanh nghiép anh hudng ngugc chiéu va cé y nghia
thong ké. Hay néi cach khéc, doanh nghiép cé kha nang
sinh |Gi thap thi kha nang sai pham BCTC sé cao hon. Giai
thich cho van dé nay, ta cé thé nhin nhan van dé nhu sau:
kha ndng sinh I&i ciia doanh nghiép nam thap, sé khoé lam
hai long céc ddi tuong st dung BCTC nhu céc ¢d dong,
nha dau tu... Theo d6, cac doanh nghiép luén mong
mudn ¢ dugc kha nang sinh 16i tét dé€ ching té hiéu qua
hoat d6ng ctia doanh nghiép minh. Ty s6 nay cang thap
trong nam nay chuing té két qua kinh doanh ctia doanh
nghiép kém, trinh d6 quan ly khéng t6t, ngoai ra ty |é sinh
I6i thap khong dép Ung dugc muc tiéu Igi nhuan clia
doanh nghiép dat ra, va c6 thé khéng dap tng dugc cac
quy dinh cta thi trudng ching khoan (Vi dy, thua 16 3
nam lién ti€p, c6 phiéu ctia doanh nghiép sé bi hdy niém
yét). Nhu vay, c6 cd s& dé tin rang, kha nang nha quan ly
sé thay d6i s6 liéu BCTC dén la cao hon binh thudng. Két
qua nghién ctu dong thuan véi cac nghién clu [22, 26,
29-32], nhung trai ngugc v&i nghién ctu [34]. Nhu vay két
qua nghién ctu phu hgp véi gia thuyét H, da xay dung
ban dau.

Bang 4. Két qua héi quy

oLS FEM REM PA PA, robust

Ap luc
ROA -0,194%%* | -0,0983 | -0,194%** | -0,193***| -0,193***
[-3,03]| [-1,40] [-3,03] [-3,35] [-2,87]
DZSCORE 0,632°**| 0,191| 0,632***| 0,626***| 0,626***
(3,441 [0,72] 3,44] [3,48] 3,61]
NCFO 0,328**| 0,177 0,328**| 0,326** 0,326**
[2,16]| [1,04] [2,16] [2,18] [2,16]
LLEV ST 20,429 -1, 71179%% | -1,674%%% | -1,674***
[-2,76]| [-0,43] [-2,76] [-2,76] [-2,62]
STATE S1,547%%% | 1,042 | -1,547%%% | -1,532%%% | -1, 532%**
[-4,99]| [1,34] [-4,99] [-4,99] [-4,73]

Co hoi
DUAL -0,0563| -0,106| -0,0563| -0,0535 -0,0535
[-0,19]| [-0,21] [-0,19] [-0,19] [-0,19]
BSIZE -0,0814| 0,153| -0,0814| -0,0809 -0,0809
[-1,30]| [0,72] [-1,30] [-1,34] [-1,40]
BDIND 12,110 12,51 12,1 10,65 10,65
[0,63]| [0,25] [0,63] [0,57] [0,59]
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Théi do
BiG4 -0,636**| -0,433| -0,636**| -0,606**| -0,606***
[-2,56]| [-0,791| [-2,56]| [-2,48] [-2,65]
OPION 0,541%**| -0,246| 0,541%**| (,533***| (,533***
[2,89]| [-0,81] [2,89] [2,93] [2,95]
Bién kiém soat
SIZE 0,300%**| 0,208 0,300%**| 0,288***| 0,288***
(498]| [1,20] [4,98] (4,94] [4,93]
_cons -11,79%%* ST1,79%%% ] 11, 24%%% | -17,24%%*
[-7,39] [-7391| [-7,32] [-741]
Insig2u -0,743 -0,743
[-1,50] [-1,50]
N 10794 1400 10794 10794 10794
t statistics in brackets
*p <01, *p < 0,05 **p <001

Kha ndng kiét qué tai chinh (DZSCORE): Két qua nghién
ctu tinh trang tai chinh clda cac doanh nghiép cé anh
hudng thudn chiéu va cé y nghia thong ké dén sai pham
BCTC (Doanh nghiép & tinh trang kiét qué tai chinh
DZSCORE = 1, ngugc la 0). Biéu nay cho thay, khi doanh
nghiép & trong tinh trang khé khan vé tai chinh, thi kha
nang sai pham BCTC cang cao. Két qua nghién ctu nay
cling d6ng thuan véi cac nghién ctu [21, 25, 31]. Nhu vay
gia thuyét H, dugc chdp nhan.

Dong tién hoat déng kinh doanh (NCFO): Trong nghién
ctu dong tién hoat dong kinh doanh cé gia tri la 1 néu
don vi c6 dong tién tir hoat dong kinh doanh bi am va
nguagc lai, NCFO c6 gia tri la 0. K& qua nghién ctru cho
thay, khi doanh nghiép c6 dong tién hoat déng kinh
doanh c6 anh hudng thuan chiéu va cé y nghia thong ké
dén sai pham BCTC ctia doanh nghiép. Nhu vay, trong
nam doanh nghiép c6 dong tién hoat dong kinh doanh
am thi kha nang sai pham BCTC cang In. Két qua nghién
clu nay cling tuong déng vai cac nghién ctu [20, 29].
Nhu vay két qua nghién ctu phu hgp vai gia thuyét H; da
xay dung ban dau.

Don bdy tai chinh (LLEV): Két qua nghién ctu cho thay
don bdy tai chinh c6 anh hudng nguoc chiéu va c6 y
nghia thong ké d6i vai sai pham BCTC clia doanh nghiép.
Nhu vay, doanh nghiép cé co von véi ty 1é ng phai tra
cang I6n thi kha nang sai pham BCTC cang cao, nguyén
nhan c6 thé 1a do ap luc clia cac cht ng dé dap ung cac
chitiéu tai chinh dat ra. K&t qua nghién ctiu nay cling phu
hap véi két qua ctia cac nghién cdu [8, 11, 20, 25]. Nhu vay
gia thuyét Hs dugc chap nhan
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So hatu Nha nudc (STATE): Tai Viét Nam, cac doanh
nghiép c6 cd phan nha nudc s& hiru sé c6 nhiing tac dong
khong nho dén qua trinh diéu hanh hoat déng san xuat
kinh doanh clia doanh nghiép. Két qua nghién ctu cho
thay cac doanh nghiép c6 ty 1é s& hitu nha nuéc cang I6n
thi sai pham BCTC cang thap. Két qua nghién ctru nay nay
cling tuong déng véi két qua cta nghién ctu [17] tai
Trung Qudc, cho thay c6 méi quan hé ngugc chiéu gila
ty & s& hiru Nha nudc va sai pham trén BCTC. Do d6, gid
thuyét Hs dugc dung ban dau la phtu hgp.

Yéu t6 Co hoi

Két qua nghién ctiu cho thay 3 nhan té trong yéu to
Co hoila Su kiém nhiém gilra chiic danh chu tich héi déng
quan tri va giam déc diéu hanh (DUAL), S6 lugng thanh
vién trong HPQT (BSIZE), Ty 1é thanh vién doc lap cda
HDQT (BDIND), khong c6 anh hudng dén sai pham BCTC
cla doanh nghiép. Két qua nghién ctiu nay cho thay vai
tro Hoi dong quan tri trong hoat ddng gidm sat chua dugc
thé hién ré. Theo ly thuyét Gy nhiém, viéc tang chi phi
gidm sat, budc nha qudn ly phai tang cuong tinh minh
bach cta théng tin dé t&i thi€u hoa chi phi nay. Diéu nay
chi thuc hién khi Hoi d6ng quan tri c6 su doc lap nhat dinh
vGi Ban Giam déc diéu hanh. Két qua nghién ctu nay
khong tuang déng vaéi két qua clia cac nghién ciu [5, 7,
19, 33]. Nhu vay bac bo céc gia thuyét He Hs, Hs,

Yéu t6 Thai do

Kiém todn vién thuéc nhém Big 4 (BIG4): Két qua nghién
ctru cho thay, yéu t6 Thai do cé tuong quan ngugc chiéu
va c6 y nghia théng ké déi vai sai pham BCTC. Cu thé, d6i
vGi cac BCTC cac doanh nghiép do cac cong ty kiém toan
Big4 kiém toan thi kha nang sai pham BCTC thap han. Do
dé, viec doanh nghiép lua chon cac cong ty kiém toan c6
uy tin sé giup doanh nghiép han ché dugc cac sai pham
BCTC. K&t qua nghién ctiu nay déng thuan vai két qua clia
cac nghién ctru [12, 16]. Nhu vay gia thuyét Ho dugc dung
ban dau la phu hgp.

Y kién cua kiém todn vién déc Iap (OPION): Két qua
nghién ctu cho thdy y kién ki€ém toan ngoai trir c6 anh
hudng thuan chiéu va cé y nghia thong ké dén sai pham
BCTC. Biéu nay c6 nghia y kién ctia kiém toan vién doc lap
khong phai chap nhan toan phan (OPION) la dau hiéu
dang ngo vé tinh chinh truc ctia nha quan li. Do d6, cac
déi tugng st dung can dua vao y kién clia kiém toan vién
doc lap vé BCTC qua cac nam ciing nhu dua vao kinh
nghiém tur cac cudc ki€ém toan trudc day dé danh gia su
trung thuc ctia nha quan ly trong viéc cong bé théng tin
trén BCTC. Két qua nghién ctu nay dong thuan vai
nghién ctu [29]. Do d¢, gia thuyét Hyo dugc dung ban dau
la phu hop.
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Bién kiém sodt

Trong mé hinh nghién cu, bién kiém soat 1a Quy mé
doanh nghiép (SIZE), dugc do ludng la Logarit (Téng tai
san), két qua cho thay quy mo clia doanh nghiép c6 quan
hé thuan chiéu va c6 y nghia théng ké d6i véi sai pham
BCTC clia doanh nghiép. Nhu vay quy moé doanh nghiép
cang l6n, cac hoat déng kinh doanh va cau truc phuic tap.
Pac biét la nhiing cong ty hoat ddng theo mé hinh cong
ty me - cdng ty con, phai lap bao cao tai chinh hgp nhat,
dan dén c6 kha nang sai pham BCTC cao han.

4, KET LUAN VA KHUYEN NGHI

Sai pham BCTC anh hudng rat I6n dén cac déi tugng
st dung théng tin trén BCTC, dac biét la cac nha dau tu.
Ly do dan dén hanh vi sai pham BCTC chu yéu lién quan
dén cac hanh vi dugc st dung phé bién nhu khéng céng
b6 thong tin dung quy dinh, giai trinh chénh léch Igi
nhuan chua phu hgp, giao dich cac bén lién quan chua
dang quy dinh. Dua trén két qua nghién cuu, tac gia dé
xudt moét s6 kién nghi sau:

+ Tang cudng tinh giam sat bang cach ban hanh cac
van ban nham nang cao vai tro, phan dinh ré trach nhiém
cla Gy ban ching khoén Viét Nam, s& giao dich ching
khoan trong qua trinh giam sat hoat déng céng b6 thong
tin cta doanh nghiép niém yét. C6 nhu vdy cac doanh
nghiép niém yét méi cé trach nhiém va nghia vu thuc
hién mot cadch nghiém tuc.

+ Vi cac yéu t6 dong co, ap luc, kiém toan vién can
quan tdm dén cac chi s6 thé hién kha nang sinh Igi nhuan
cla cong ty, dong tién thuc té hinh thanh tur hoat dong
san xudt kinh doanh cla céng ty. Kiém toéan vién thuc
hién phan tich chi s6 nay dua trén cg s& so sanh véi muc
binh quan chung hodc so sanh vdi chinh sé liéu da kiém
toan nam trudc clia cong ty. Su bién déng bat thudng cuia
cac chi s6 nay la dau hiéu cho thdy su khong 6n dinh vé
tinh hinh tai chinh ctia céng ty, dan dén kha nang xay ra
gian 1an bao cdo tai chinh cao han. Vi cac nhan té co héi,
kiém toan vién can xem xét chi tiéu don bay tai chinh. Néu
ti 1&é nay cao han muic trung binh chung thi céng ty nay cé
kha nang théi phéng doanh thu théng qua cac khoan ng
phadi phai tra.

+ Céac doanh nghiép can dao tao, b6i duéng nang cao
chat lugng nhan luc ké toan, vi cac sai pham ma ngudi lap
BCTC cling c6 mét phan khéng nho la tir nhirng nguyén
nhan chl quan nhu trinh d6 nghiép vu cdia ngudi lam ké
toan con yéu kém, thiéu tinh trung thuc khach quan,
cling nhu kha nang quan sat, phan tich téng hgp. Dac biét
la nhitng cong ty hoat dong theo mé hinh céng ty me -
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céng ty con, phai lap BCTC hgp nhat thi d6i ngl nhan luc Bién dinh danh. ZSCORE G gid tri
cang déi hoi trinh d6 chuyén mon cao, tinh chuyén [3 1 néu Z-score nhd hon 1,1;
nghiép trong céng tac ké toan. Cac van dé vé lap du ngugc lai ¢d gia trila 0.
phong, xt ly giao dich noi bo, ké toan vién can dua trén Bién dinh danh. NCFO cd gid tri la
cac quy dinh ctia nha nuéc va xét doan cda ban than dé NCFO Dong tién hoat 1 néu don vi cd dong tién tir hoat N
do ludng, ghi nhan cho phu hgp vai diéu kién thuc té cta dong kinh doanh | ddng kinh doanh bi &m Nqugc
cobng ty. Tang cudng cdng tac kiém soat noi bo, xem xét lai, NCFO cd gid trila 0.
lua chon céac céng ty kiém toan uy tin trong thuc hién LLEV | Don bdy tai chinh | Tong ng dai han/ Tong tai san -
ki€ém toan bao céo tai chinh. STATE |SchituNhanuéc  |Tylé sé hitu cia Nha nudc -
Il |Cohdi
Su kiém nhiém gidia | Bién dinh danh. CEO c6 gid trila 1
., . o htic danh chi tich | néu chd tich hgi do an tri
Phu luc 1. Cacbién trong mé hinh nghién citu DUAL cmcﬂan cwu !c. . n.eAu ¢ u.A!c .,OI ?ng.guar‘l f +
hdi dong quén triva | kiém nhiém gidm ddc diéu hanh,
Ky giam doc diéu hanh | nquoc lai, bién c6 gia trila 0
Ky hiéu Tén bién Do luong vong BSIZE |Quymo ciiaHPQT |56 lugng thanh vién trong HDQT | -
, dau apip_ |1 thanh vién doc | 6 uiong thanh vien doc 3p ]
Bién phu thudc lap ctia HDQT HDQT /Téng 56 thanh vién HDQT
1- Sai pham BCTC (Khi ¢ quyét | Thdidé
. , | dinh x(r phat vi pham hanh chinh Bién dinh danh. BIG4 c6 qid tri I3
FRAUD tai chinh vé sai pham BCTC cta Gy ban BiG4 K|erI1 toan vien 1 néu dugc kiém todn béi congty | -
aichin chiing khoan Nha nu6c) thudcnhomBig4 |0 o L s
: thudc nhém khong phai la BIG4 .
0 - Khdng c6 sai pham BCTC Bién dinh danh:
Bién doc lap Vkinciakién | Chép nhan toan phan vé bao
I Ap luc OPION o ¢do tai chinh, +
Ty sudt sinh [i trén todn vién doc ap 1 - Khéng chdp nhan toan phan
roa | )™ Loi nhusn sau thué/Téng taisan | - - inong chap nfian toan phan,
tai san trai nguot,
Hé s6 do ludng khd | M6 hinh Z-score Bién kiém soat
DZSCORE [ndngkiét quétai  |ZSCORE =1,2*AT+1,4*A2 + + S Quy mo doanh Logarit (Téna i 3
chinh 3,3%A3 + 0,6*A4 + 1,0%A5 nghiép ogarit (Tong tai san)
Phu luc 2. Ma trén tueng quan giita cac bién trong mé hinh
FRAUD ROA | DZSCORE | NCFO LLEV STATE DUAL BSIZE | BDIND | BiG4 | OPION | SIZE
FRAUD 1
ROA -0,0617 1
DZSCORE 0,0600%| -0,1502* 1
NCFO 0,0382*| -0,0838* 0,0634* 1
LLEV -0,0024| -0,0526* 0,3697*| -0,0853* 1
STATE -0,0598%| 0,0355*%| -0,0645*| -0,1011%| 0,0572* 1
DUAL 0,0054| -0,0006 -0,0085( 0,0255*| -0,0081| -0,1383* 1
BSIZE -0,0127| 0,0352¢| -0,0893*| -00853*| 0,0647%| -0,0291%| -0,0009 1
BDIND 0,0124| 0,0339%| -0,0916*| -0,0213*| 0,0299%| -0,1584*| 0,1697*| 0,3302* 1
BiG4 -0,0171] 0,0422*%| -0,1350%| -0,0595%| 0,0101 0,0014| -0,0165| 0,1581*| 0,1910* 1
OPION 0,0516*| -0,1086* 0,3507%| 0,0981*| 0,0618%| 0,0281*| -0,0229*| 0,1298*| 0,1514*| 0,1482* 1
SIZE 00314%| 00995%|  0,0386*| -0,0532| 02954*| -0,0014| -0,0122| 02903%| 03377%| 04184*| 00822*| 1

* (6 y nghia thong ké 5%
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