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TOM TAT

Nghién ctu dugc thuc hién nhdm danh gia anh hudng cla cac yéu to thudc
ddc diém cha Ban kiém sodt dén tinh trung thuc cGa thong tin trén Bao cdo tai
chinh cda cac doanh nghiép niém yét trén san giao dich chiing khoan Ha Noi. St
dung phuong phap nghién ctiu dinh tinh va dinh lugng, x{ Iy dif liéu bang phan
mém Stata 14, két qua nghién ctu da chi ra tham nién va chuyén mon cla cac
thanh vién Ban kiém soat cd anh hugng dén tinh trung thuc cia thong tin béo cdo
tai chinh cta cac doanh nghiép nay. Cudi cing, nghién ctiu cling dé xuat cac ham
¥ chinh séch ddi véi ban ki€ém soat ciia cong ty ¢6 phan dé gia tang tinh trung thuc
clia thong tin bdo cdo tai chinh cho cc doanh nghiép trong thai gian téi.

Tir khéa: Ban kiém sodt, tinh trung thut, bdo cdo tai chinh, cong ty niém yét.

ABSTRACT

The study was conducted to evaluate the influence of the characteristics of
the Supervisory Board on the truthfulness of information in the finandial
statements of companies listed on the Hanoi Stock Exchange. Using qualitative
and quantitative research methods, processing data using Stata 14 software, the
research results have shown that the seniority and expertise of the members of
the Supervisory Board have an influence on the truthfulness of information.
financial statements of these enterprises. Finally, the study also proposes policy
implications for the supervisory board of joint-stock companies to increase the
truthfulness of financial statement information for enterprises in the coming time.
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1.GIOI THIEU

Cudi nhirng nam 1990 va dau thé ky 21, thé gisi da
chiing kién hang loat cac vu bé bdéi tai chinh clia cac cong
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ty I6n nhu Enron, Tyco, Xerox... Nguyén nhan cét 16i cla
cac vu bé béi nay thuong la do y d6 che giau két qua tai
chinh thuc sy, vi |é d6 gia tri trung thuc cGia thong tin trén
bdo cao tai chinh thuc su bi anh huéng va che khuat nhirng
su that ma cac bén lién quan nén biét. Tai Viét Nam, su
khéng trung thuc trong cung cap théng tin thé hién &
chénh léch trudc va sau ki€ém toan, vi du nhu chénh léch Igi
nhuén sau thué cla téng cdng ty khi Viét Nam (GAS) trudc
va sau lén t6i 646 ty dong nam 2018. Hay nhiéu nha dau tu
da bi “danh Ita” bsi nhitng con s6 dep dugc trinh bay trén
cac ban Bao cdo tai chinh da dugc kiém toan dién hinh nhu
trudng hgp céng ty c6 phan bong Bach Tuyét da kinh
doanh thua 16 song bao cdo trai chinh (BCTC) van thé hién
két qua &n tugng ma ngay ca cac cdng ty kiém toan I6n nhu
ACC va Ernst & Young cling khéng phat hién ra, khién cho
hang nghin nha d4u tu thua 16 vi da tin tuéng vao BCTC da
dugc ki€ém toan cla cdng ty kiém toan nay.

Thong tin BCTC la do cac nha quan ly doanh nghiép lap
va cédng bé. VGi nhiéu ly do khac nhau, ho c6 xu hudng
céng bé théng tin BCTC khong phan anh day da va trung
thuc tinh hinh hoat déng ctia céng ty. Ti d6 anh hudng dén
tinh hiu ich cta théng tin BCTC ddi véi ngudi sir dung khi
ra quyét dinh, gay kho khan cho viéc giam sat clia cac co
guan nha nudc, gidam niém tin ctia cdng chidng va lam anh
hudng dén tinh hiéu qua cda thi trudng vén. Tinh trung
thuc ctia théng tin BCTC chiu anh hudng béi nhiéu yéu t6,
trong d6 yéu t6 ban kiém soét clia cdng ty ¢ phan dugc
quan tdm nhiéu trong han thap nién gan day. Ban kiém
soat (BKS) 1a bd phan do Dai héi déng ¢8 déng bau chon
nham kiém tra, giam sat tinh hgp phap, chinh xéac va trung
thuc trong viéc quan ly, diéu hanh hoat déng kinh doanh,
ghi chép s6 sach ké toan doanh nghiép, BCTC va viéc chap
hanh diéu lé cong ty, nghi quyét, quyét dinh cta héi déng
quan tri. Thuc tién nhiéu nghién ctu da chi ra, vdi vai trod
dai dién cho c¢6 déng thuc hién chic ndng gidm sét viéc
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thuc thi quyén va nghia vu clia ca cac thanh vién hoi dong
quan tri, néu BKS hoat dong khong hiu hiéu sé la nguyén
nhan dan dén hién tugng quan tri lgi nhudn suy gidm tinh
trung thuyc cta thong tin ctia BCTC. Bai bdo nay nay nham
muc dich danh gia anh hudng cla céc yéu té thudc dac
diém ban kiém soat dén tinh trung thuc clia théng tin BCTC
clia cac doanh nghiép (DN) niém yét trén san giao dich
chiing khoan Ha Noéi dé tur dé xuat mot s6 khuyén nghi
nham nang cao tinh trung thuc clia théng tin trén BCTC tai
cac doanh nghiép niém yét & Viét Nam.

2.COSGLY THUYET

2.1. Tinh trung thuc ctia théng tin BCTC

BCTC la san pham cua ké toan tai chinh, 13 dau ra cta hé
théng thong tin ké toan, phan anh theo mot cau trdc chat
ché tinh hinh tai chinh, két qua tai chinh ctia doanh nghiép
dap ung yéu cau cla s6 dong nhimng ngudi st dung trong
viéc dua ra cac quyét dinh kinh té, né cling cho thay két qua
quan ly cta ban giam déc déi véi cac nguén luc dugc giao
pho cho ho. Bé dap tng nhiing thay déi trong maéi trudng
kinh doanh quéc té theo xu hudng héi nhap, théng tin BCTC
ngay nay dugc hiéu theo nghia réng, da chiéu han. Song, du
theo nghia nao thi thong tin BCTC cung cap phai dam bao
dugc tinh hiu ich v6i ngudi st dung. Vi thé nhiéu nghién
clu, nhiéu quan diém clia cac t8 chiic nghé nghiép ké toan
G nhiéu quéc gia déu théng nhat mo ta gia tri hitu ich cla
thong tin trén bao cdo tai chinh cung cap thong qua mo ta
cu thé dic tinh trung thuc va thich hop.

Dua trén khung khai niém cla cac t6 chic quéc té vé ké
toan, nghién ctiu da xay dung cach do ludng vé chat lugng
thong tin ké toan theo dac tinh trung thuc véi ba yéu t6: tinh
day du (complete), trung lap (neutral), khong c6 sai sot trong
yéu (free from material error). Mat khac, viéc do ludng mét
cach truc ti€p chat lugng thong tin ké toan trén cg sd tinh
trung thuc gap rat nhiéu kho khan. Cac nghién ciu lién quan
t&i tinh trung thuc clia théng tin ké toan do d6 dugc thuc
hién gian ti€p theo hai huéng: mét la thong tin ké toan duoc
coi la trung thuc khi khéng cé hién tugng quan tri Igi nhuan,
va hai 13 tinh trung thuc thé hién trong viéc BCTC khéng c6
sai sot trong yéu. Téng quan nghién ctiu cho thay, hai van dé
nay dugc cac nha khoa hoc nghién cttu doc lap. Nghién ciu
vé quan trj Igi nhuan dugc thuc hién trén quan diém cac nha
quan tri thay déi cac phuang phap ké toan, cac udc tinh theo
cht quan dan dén thong tin ké toan dugc diéu chinh theo y
mudn clia nha quan tri hon la phan anh trung thuc tinh hinh
tai chinh ca céng ty. Trong khi d6 nghién ciu vé sai sét
trong yéu lai dua trén danh gia ctia kiém toan vién vé BCTC
cla don vi dugc kiém toan, cho thay don vi da c6 nhimng sai
pham trong viéc lap va trinh bay bao cdo va bi phat hién béi
cac kiém toan vién. Trong baiviét nay,nhémnhdmticgia st dung
thudc do sai s6t trong yéu dé do ludng dac tinh trung thuc
cUa théng tin ké toan trong méi quan hé ngugc chiéu.

Theo Hiép hoi cac nha diéu tra gian 1an Hoa Ky, sai sot/
gian 1an BCTC la su xuyén tac vé tinh trang tai chinh cla
mot doanh nghiép, dugc thuc hién thong qua su trinh bay
sai hodc bo sot s6 tién hoac théng tin thuyét minh trong
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BCTC dé danh Ita ngudi s&t dung BCTC. Khi sai sét trén
BCTC dugc xac dinh la hanh vi ¢6 y, dugc goi la gian lan
(frauds). Tuy nhién, rat kh6 dé xac dinh sai sét [a hanh vi co
cht dich hay khong, do vay cdc nha nghién cliu thuong s
dung chung ca hai khai niém sai s6t va gian 1an nham phan
anh sai s6t ndi chung trén BCTC. Theo d6, tinh trung thuc
cUa théng tin ké toan dugc danh gia cao khi cong ty khéng
c6 hién tugng sai sot trén BCTC. Quan diém cula cac hiép
hoi va chudn muc ké toén, kiém toan Viét Nam cling xem
xét sai sot trén BCTC trén goc do sai sot trong yéu. Theo do,
thong tin sai s6t dugc coi la trong yéu c6 nghia la néu thiéu
théng tin d6 hoac thi€u tinh chinh xac cta théng tin do sé
anh hudng dén cac quyét dinh kinh té€ cla ngudi st dung
BCTC (Chuan muc kiém toan Viét Nam s6 320). Sai s6t trong
yéu, do dé, dugc hiéu la sai s6t & mic anh hudng t6i quyét
dinh clia nguai st dung thong tin. Cac BCTC tén tai cac sai
s6t/ gian lan trong yéu dugc coi la BCTC thiéu trung thuc.

DPé xac dinh mot don vi ¢6 sai s6t trén BCTC hay khong,
mot s6 nghién ciiu st dung dit liéu vé cac cong ty gian lan
BCTC theo bdo cdo AAERs (Accounting and Auditing
Enforcement Release) cCia Uy ban chiing khoan va San giao
dich My (SECQ) [7].

Mét hudng nghién ctu khéac dé xac dinh sai sét trong yéu
la dua vao viéc diéu chinh BCTC (restatements), cho thay cac
bédo cao dugc cdng bé trudec d6 khéng trung thuc. Viéc diéu
chinh BCTC Ia yéu t6 quan trong thé hién khd nang cong ty
da c6 sai sét trén BCTC. Su diéu chinh BCTC dién ra khi cac
céng ty dugc yéu cau phai lap lai cac BCTC do BCTC dugc
cdng bo trudc d6 cd chira sai sot ké toan trong yéu. Cac
nghién clu nay can cd vao chénh léch BCTC trudc va sau
kiém toan cé vugt nguéng trong yéu hay khong. Chuang
trinh kiém todn mau béo cdo tai chinh huéng dan bagi Hoi
ki€ém toéan vién hanh nghé Viét Nam, sai sot trén BCTC dugc
xac dinh bang ty & chénh léch Igi nhuan trudc va sau kiém
toan, trong dé, du Igi nhuan dugc diéu chinh tang hay giam
déu thé hién c6 sai s6t trén BCTC, do d6, muc chénh léch Igi
nhuan dugc tri tuyétdéi.

Lgi nhuan sau kiém toan - Lgi nhuén

Chénh lech trudc kiém toan

lgi nhuan =

Lgi nhuan truéc kiém toan

Can cu’ cha quan diém nay la BCTC da kiém toan dugc
tin tudng c6 thé cung cap moét su ddm bao haop ly cho viéc
cung cap théng tin mét cach trung thuc vé cac hién tugng
kinh té. Biéu nay déng thoi dam bédo dac tinh dugc kiém
ching, dugc coi la mét ddc tinh ndng cao trong tinh trung
thuc cta théng tin BCTC. Nhu vay, viéc nhiing doanh
nghiép c6 su diéu chinh théng tin ké toan sau kiém toan &
muc trong yéu cho thay tinh trung thuc ctia théng tin BCTC
dugc céng bo clia cac doanh nghiép nay trudc dé la thap.
Néu ty lé gilra gia tri sai st va lgi nhuan it hon 5% la chac
chdn khong trong yéu; néu nam trong khoang tir 5% - 10%
dugc xem la c6 kha nang trong yéu va néu trén 10% dugc
xem la chac chan trong yéu. Do vay cac nghién ctru khi do
ludng sai sét thudng tap trung & muc Igi nhuan chénh léch
5% [4].
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2.2. Ban kiém soat trong cong ty ¢é phan

Ban kiém soat la mot co ché quan tri, bao gém céc kiém
soét vién do Dai hoi déng c6 ddng bau chon. BKS |a gidi phap
cho van dé ngudi dai dién. Su giam sat ciia BKS gidm thiéu van
dé bat can xting théng tin gilra 6 déng va nha quan tri, ngan
can cac hanh vi sai léch vi muc dich ca nhan cia cac nha diéu
hanh. BKS Ia bd phan do Pai hoi déng c6 dong bau chon
nham kiém tra, gidm sat tinh hgp phap, chinh xac va trung
thuc trong viéc quan ly, diéu hanh hoat dong kinh doanh, ghi
chép s6 sach ké toan doanh nghiép, BCTC va viéc chap hanh
diéu lé céng ty, nghi quyét, quyét dinh ciia HDQT. Theo do,
BKS la gidi phap cho van dé dai dién bdi vi su giam sat nay sé
g6p phan ngan can nhiing hanh vi co hoi cha BGD va van dé
théng tin bat can xing gira ¢6 déng va nha diéu hanh.

Tai Trung Quéc nham tim hi€u méi quan hé gitia ciu tric
sG hitu, co cdu quan tri hai tdng va tinh trung thuc ctia théng
tin BCTC. K&t qua nghién ctru cho thay bén canh ciu tric sé
hitu, dac diém ctia BKS, ma cu thé 1a quy mo BKS c¢é tac dong
tich cuc t6i tinh trung thuc ctia thong tin BCTC, tuy nhién
nghién ctu khéng tim thay bang ching vé anh huéng cda
cac cudc hop BKS téi tinh trung thuc ctia théng tin BCTC khi
do ludng tinh trung thuc clia théng tin BCTC theo y kién clia
kiém toan.

Nghién ctiu [6] da kiém dinh dnh hudng cta dac diém
BKS trong méi quan hé vai tinh trung thuc cta théng tin
BCTC vai dir liéu la cac cong ty niém yét trén TTCK Trung
Quéc. Nhém nhom tac gia da do ludng tinh trung thuc clia
théng tin BCTC théng qua muic d6 quan tri lgi nhuan doén
tich. K&t qua nghién ctiu cho thay thanh vién BKS c6 chuyén
mon vé ké toan va BKS cé ty 1& nit cao sé tac dong tich cuc
tdi tinh trung thuc cla thong tin BCTC. Tuy nhién, két qua
nghién ctiu chua cung cap dugc bang ching vé anh hudng
clia quy mo BKS téi tinh trung thuc cta thong tin BCTC.

Nghién ciu cta Panzer va Muller da cung cdp bang
chiing thuc nghiém vé anh hudéng tich cuc cda vai trd nir gidi
trong BKS tdi chat lugng thu nhap. Ngoai ra, cac doanh
nghiép c6 trudng, phé BKS la ni gidi sé cé tinh trung thuc
cla thong tin BCTC t6t han. Nghién cdu dugc thuc hién trén
mau la 320 quan sat vGi 64 cong ty niém yét.

Tai Viét Nam, cac nghién cliu vé dic diém cutia BKS tdi tinh
trung thuc ctia théng tin BCTC hién nay rat han ché. Nghién
ctru [5] 1a mét trong sé it cac nghién cliu xem xét tac dong
cla dac diém BKS tdi tinh trung thuc ctia thdng tin BCTC tai
Viét Nam. Tuy nhién, nghién ctu ciing chua cung cap dugc
bang chiing thuc nghiém vé méi quan hé nay.

3. DU LIEU, PHUGNG PHAP, GIA THUYET VA MO HINH
NGHIEN CUU

3.1. Gia thuyét nghién citu

Trén o sG nghién ctiu téng quan, ké thira cac nghién cdu
trudc, ca sé ly thuyét da trinh bay, trong nghién cliu nay nhém
nhém tac gia dua ra cac gia thuyét nghién ctru nhu sau:

Quy mé ctia Ban kiém soat (QUYMO_BKS)

S6 lugng thanh vién BKS c6 lién quan tich cuc dén tinh
trung thuc ctia thong tin BCTC. Mot co quan véi nhiéu thanh
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vién sé da dang vé chuyén mon va kinh nghiém, do dé sé dat
dugc hiéu qua giam sat, nang cao Tinh trung thuc cGia théng
tin BCTC. Tur d6, nhém tac gia dé xuat gia thuyét H1:

Gid thuyét H1: Quy m6 cta BKS c6 méi quan hé thudn chiéu
dén tinh trung thuc ctia théng tin BCTC cang cao.

Tham nién cGa thanh vién Ban kiém soat
(THAMNIEN_BKS)

Nghién ctu [1] cho thdy, viéc BKS c6 tham nién sé giup
cho ho c6 kinh nghiém va quen thudc véi hé théng kiém soat
ndi bd chia cong ty, tir do gitip hé théng gidm sat clia cong ty
hoat dong hiéu qua hon. Vi vay, BKS c6 tham nién dugc ky
vong sé giup nang cao tinh trung thuc cda théng tin BCTC.
Tu dd, nhédm tac gia dé xuat gia thuyét H2:

Gid thuyét H2: Thdm nién cta thanh vién BKS c6 méi quan
hé thudn chiéu dén tinh trung thuc cta théng tin BCTC

Trinh d6 chuyén mén cta thanh vién BKS
(CHUYENMON_BKS)

Nghién ctu [6] danh giad cao anh hudng tich cuc cta BKS
c6 chuyén moén k& toan, tai chinh lén tinh trung thuc cua
théng tin BCTC. Bang sy am hiéu trong linh vuc chuyén mén,
cac thanh vién BKS dugc ky vong sé phat hién diém yéu hé
théng kiém soét ndi bo, tir d6 gitlip nang cao Tinh trung thuc
clia théng tin BCTC . Vi luan diém nay, nhom tac gia dé xuat
gia thuyét H3:

Gia thuyét H3: Chuyén mén cua thanh vién BKS cé méi quan
hé thudn chiéu dén tinh trung thuc cta théng tin BCTC

Gigi tinh trong BKS
(GIOITINH_BKS)

Nghién ctru [6] cho thay su tham gia clia nr gidi trong
BKS ¢6 tac dong tich cuc téi tinh trung thuc cla thong tin
BCTC. biéu nay dugc ly gidi rang cac thanh vién nittrong BKS
thuong dugc danh gia cao trong vai trd giam sat. Tu do,
nhom tac gia dé xuat gia thuyét H4:

cia cac thanh vién

Gid thuyét H4: Ty lé thanh vién nir trong BKS c¢6 méi quan hé
thudn chiéu dén tinh trung thuc cta théng tin BCTC.
3.2. M6 hinh nghién ctiu

Trén co s& téng quan cac nghién clu, cac gid thuyét
nghién cru. Nhém tac gia dé xuat mo hinh nhu bang 1.

Bang 1. Ky hiéu, céch tinh cac bién trong md hinh nghién ciiu

Ma Chiéu
Tén bién Loaibién | ... Cach do luéng anh
: bién 2
hudng
Tinh trung thuc BCTC | Phuthudc | TT Do ludng qua chénh léch lgi
nhudn trudc va sau kiém toan
xac dinh béi cong thiic (1)
muc 2.1
Quy md clia BKS Docldp | QM |Logarit tu nhién cliasé lugng | +

thanh vién BKS
Logarit twnhién clatrung binh|  +
tham nién cong tactinh tirndm
bat daulam viéc dén nam quan
sat clla cdc thanh vién BKS

Tham nién clia thanh
vién trong BKS

Doclép | TN
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(Chuyén mon cta Doclap | CM [Ty Ié thanh vién BKS ¢6 +

thanh vién trong BKS ichuyén mén vé tai chinh va ké
todn

GiGi tinh clathanh Docldp | GT [Tyléthanh viénnitrong BKS | +

vién trong BKS
Don bdy tai chinh

Kiémsoat | DB [Ty & tong ng va von chi s6 -
hitu
Quy md von doanh | Kiém sodt | QMV |Logarit ty nhién clatong tai | -
nghiép san

Kiém toan doclap | Kiémsoat | KTDL [Bién gia, nhangidtribang1 | +
néu dugc diém todn béi Big 4,
ngugc lai bang 0

Quy md hdi dong Kiémsoat | HD |Logarittunhién ciaséluong | +

quan tri thanh vién hoi dong quan tri

Cau tric s& hiiu Kiémsoat | CT [Ty 1856 htuvon chacddong | -

la Nha nuéc

(Nguén: Nhdm tdc gid dé xudt)
3.3. Dirliéu nghién ciu

Mau dit liéu st dung trong nghién ctiu nay gém 352 céng
ty niém yét trén san giao dich Ching khoan Ha Noi trong
khoang thgi gian 10 nam tir 2011 - 2020 khong bao gom cac
dinh ché tai chinh (nhu ngan hang, céng ty bao hiém, céng
ty chiing khoan...) do su khac biét vé BCTC cling nhu céac quy
dinh trong hoat dong kinh doanh clia cac cong ty nay.

Cac dir liéu ti BCTC bao gém bdo céo trudc va sau kiém
toan dugc cung cap bdi Cong ty C6 phan Stoxplus. Di liéu
vé ban kiém soat bao gém quy mé, chuyén mén, giéi tinh, gisi
tinh, tham nién thanh vién ban kiém soat dugc cung cap béi
cong ty ¢ phan Tai Viét (Vietstock). Khi ca s& dit liéu cha
Vietstock khong cung cap du théng tin phi tai chinh, nhém
tac gia ti€p tuc sir dung cac nguén dir liéu khac nhu béo cao
thudng nién va thong tin trén cac website clia tung doanh
nghiép dé thu thap dir liéu. DSi vai dit liéu sau kiém toén,
mau dir liéu ban dau gém 352 doanh nghiép phi tai chinh
niém yét trén san giao dich ching khoan Ha Néi trong
khoang thoi gian 10 nam tir 2011-2020.

Sau khi thu thap d liéu gobm céc bién tai chinh va quan tri
tur2011 - 2020, nhém tac gia tién hanh x{ ly cac quan sat co
gia tri bat thuong (outliers) do nhiing quan sat nay khéng
mang tinh dai dién, c6 thé khién udc lugng gia tri trung binh
cla cac bién bi chéch, anh hudng téi két qua nghién cdu.
Viéc xtr ly quan sat cé gia tri bat thuong dugc thuc hién ky
thuat bién d6i Winsor (winsorization) & muic 1%. Cac thao tac
XU ly dit liéu dugc thuc hién trén phan mém Stata 14.2.

3.4. Phuong phap nghién ctu

V&i mé hinh nghién ctu da dugc xay dung va bo dir liéu
bang thu thap tu cac doanh nghiép trong 10 nam tu 2011 -
2020, nghién ctu st dung phuong phap nghién ctu dinh
lugng dé€ danh gia muc dé va chiéu dnh huéng clia cadc nhan
t6 trong mo hinh dén tinh trung thuc ctia théng tin BCTC clia
cac DN niém yét trén thj trudng chiing khoan Ha Noi. Nghién
ctu st dung phuong phap binh phuong nhé nhat (FGLS)
dugc dudi su hd trg clla phan mém Stata 14 bao gom cac
coéng viéc dugc lan lugt thuc hién nhu sau:
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Pau tién 13 thuc hién kiém dinh hién tugng tu tuong
quan gila cac bién trong mé hinh bang tuong quan hang
Spearman. Sau d6, nghién ctu thuc hién kiém hién tugng da
cdng tuyén trong mo hinh bang cach di dung nhén tu
phéng dai phuong sai Vif. Tiép theo, dé dadm bdo cac udc
luong tuyén tinh khéng chéch va mang tinh hiéu qua trong
md hinh héi quy, nhém nhém tac gid thuc hién kiém tra
phuong sai sai s6 thay d&i bang ki€ém dinh Breusch-pagan va
kiém dinh White. Néu udc lugng tinh dugc bang phuong
phap FGLS khdng con la udc lugng hiéu qua n(ra thi nghién
ctu st dung ma tran udc lugng viing clia hiép phuaong sai.
Cuéi cung, nhém nghién ctu thuc hién danh gia su anh
hudng clia tiing nhan t6 dén tinh trung thuc cda théng tin
BCTC du trén két qua hoi quy thu dugc kiém dinh duéi suhd
trg cla phan mém Stata 14.

4. KET QUA VA THAO LUAN
4.1. Théng ké mé ta cac bién trong mé hinh

Qua quan sat 352 doanh nghiép niém yét trén thi trudng
chiing khoan Ha Noi trong 10 nam lién tuc tr nam 2011 dén
2020, dit lieu théng ké vé cac nhan té trong mé hinh nghién
cliu 6 kha nang téc déng dén tinh trung thuc clia thong tin
BCTC clia cac DN niém yét nhu bang 2.

Bang 2. Thang ké m ta cac bién trong mo hinh nghién ctu

Bién $6 quan Trung | Do Iefich GT nju’) GT I(?n
sat binh chuan nhat nhat

7 3,520 133,2 70058 | -195636,4 | 511199
M 3,520 1,66 0,2303 1,098 2,89
™ 3,520 2,051 0,677 0,011 4357
4] 3,520 0,121 0,168 0,03 1,34
q) 3,520 0,165 0,181 0 1,21
DB 3,520 0,445 0,266 0 140
Qwv 3,520 27,04 1,564 20,72 33,68
KTDL 3,520 0,516 0,499 0 1
HD 3,520 2,085 0,153 0,521 3,792
a 3,520 0,202 0,245 0,1 0,97

Ngudn: Tong hap tir két qud phan tich dit liéu cia nhém tdc gid, 2022
4.2. Kiém tra dé tuong quan
Bang 3. Ma tran hé s6 tuong quan

| 7 QM ™ M GT DB MV KTDL HD [

N[ 0.046

CM | -0.0139 - 1.0000

GT | -0.065 -0.1160  1.0000

DB | -0.0311 -0.2246 0.0479 0.0159 0.1187 1.0000

QMv | -0.0147 -0.0037 -0.0728 -0.0306 0.0880 0.0261 1.0000

KIDL | 0.0545 -0.0385 -0.0007 -0.0221 0.0657 -0.0102 -0.0471  1.0000

ED| 0.0310 0.2371 -0.1498 -0.0012 0.3711 0.0463 0.0263 0.2471 1.0000

CT | -0.0450 0.2261 -0.1409 0.0016 0.3014 -0.0138 0.0339 0.0610 0.4938 1.0000

Nguén: Tdng hap tir két qud phan tich dit liéu cia nhdm tdc gid, 2022
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M6i quan hé tuong quan vai cac bién trong mé hinh
nghién cttu gém bién phu thudc tinh trung thuc cdia théng
tin BCTC v&i 4 bién ddc 1ap va 5 bién kiém soat dugc thé hién
qua bang ma trdn hé s6 tuong quan & bang 3. Quan sat bang
nay thay hé s6 tuong quan gilra cac bién doc lap trong mé
hinh khong cé cdp nao I6n hon 0,5. Do d6 it c6 kha nang xay
ra hién tugng tuang quan gilta cac bién trong mo hinh.

4.3. Kiém tra hién tuong da cdng tuyén

Pé dadm bdo mé hinh c6 y nghia, ta can tién hanh kiém
tra vé da cdng tuyén. D€ do tim hién tugng da cdng tuyén
nhom nhom tac gia st dung hé sé nhan ti phéng dai
phuong sai VIF (bang 4). K&t qua phan tich héi quy cho thay
hé s6 phong dai phuong sai VIF nhé hon 3 nén c6 thé bac bd
gia thuyét mé hinh bi da cong tuyén.

Bang 4. Kiém tra da cong tuyén

Variable | VIF 1/VIF
,,,,,,,,,,,,, e
oMV | 1.55 0.582602
KTDL | 1.24 0.594719
oM | 1.31 0.853486
cM | 1.15 0.791898
DB | 1.21 0.880550
TN | 1.27 0.910328
HD | 1.16 0.900816
CT | 1.05 0.952248
GT | 1.02 0.979533
_____________ o
Mean VIFE | 1.18

Ngudn: Téng hap tir két qud phan tich dit liéu cia nhém tdc gid, 2022

4.4. Kiém dinh héi quy

Dé dam bao cac udc lugng tuyén tinh khéng chéch va
mang tinh hiéu qua trong mo hinh héi quy binh phuong nhé
nhat, nhém nhom tac giad thuc hién kiém tra phuong sai sai
s thay d6i va tu tuong quan. D€ kiém dinh su vi pham gia
thiét c6 hién tugng phuong sai sai s thay d6i ctia mé hinh,
nhém tac gid st dung kiém dinh dang Breusch-pagan va
kiém dinh White c6 stia d6i véi cac gia thiét HO: khong co
hién tugng phuong sai thay d6i, H1: cé hién tugng phuang
sai thay d6i. Phuong phép kiém dinh c6 y nghia nhat dé phat
hién tinh trang tu tuong quan xay ra trong mé hinh dugc
nhém téc gid st dung la phuong phap kiém dinh
Wooldridge, trong d6 gia thiét HO dugc dé cap la khéng c6
hién tugng ty tuong quan, H1 la cé hién tugng ty tuong
quan. Két qua kiém dinh dugc téng hgp va thé hién qua
bang 5.

Bang 5. Két qua kiém dinh lua chon mé hinh héi quy phu hop véi bién phu
thudc tinh trung thuc clia thong tin BCTC(TT)

Tiéu chi Két qua kiém dinh Két luan
Mé hinh tdng thé

So sanh gitia F test that all u_i =0: F(289, 2463) = 3,98 |Lua chon md
OLS va FEM Prob > F=0,0000 hinh FEM
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o chi2(11) = (b-B)'[(V_b-V_B)A(-1)](b-B) .
Sosanh gitia — 14625 Lua chon mb
FEM va REM - hinh FEM
Prob>chi2 =0,0000
Kiém dinh (6 hién tugn
phuongsaisai | Chi2 (290) =2,6e + 36 on tong
. . phuong sai sai
50 thay doi Prob>chi2 = 0,0000 < 0,05 <& thav déi
(Kiém dinh Wal) y
Kiém dinh hién F(1. 268) = 10,327 (6 hién tugng
tugng tuang tueng quan
quan chudi Prob > F=0,0015 < 0,05 hudi

Nguén: Téng hop tu két qud phan tich dit liéu, 2022
Cac két qua kiém dinh ctia badng 5 cho thdy, nhdém nhém
tac giad lua chon mé hinh FEM dé thuc hién héi quy. Tuy
nhién mo6 hinh FEM dugc lua chon xuat hién cac khuyét tat
cia mé hinh nghién ctu nhu ¢6 hién tugng phuong sai sai
s6 thay d6i va c6 hién tugng tuong quan chudi. Do d6, nhom
tac gid st dung phuong phap binh phucng bé nhit téng
quat kha thi - FGLS dugc st dung dé khic phuc hién tugng
trén nham dam bao udc lugng thu dugce viing va hiéu qua.
Két qua hoi quy nhu bang 6.
Bang 6. Két qué mé hinh FGLS véi bién phu thudc TT

IT | Coef Std. Exx S Exls| [95% Conf. Interval]
_____ e
o £4.45513 agl._24€3 0.1€ 0.BES —702.3294 B31.3277
TN | -24%.853€ 18%.145% -1.85 0.0€E4 -20.BESE2 T30.5737
o4 | -B11.4875 €14.1012 -1.32 0.0B€ -2015.104 252.1288
(= | T4_B7255 476. 1465 0.1 0_B7E -BE2.2773 1012.023
DB | 11€.9305 4E€._€798E 2.50 0.013 25.4939€5 208.4213
[+ va | 255.7587 Bl.7BETS 2.€7 0.000 135.4595¢€ 4€0.0978
ETDL | —-2B5.25B¢€ 150.5155 -a.02 0.043 —756. €621 -11.85504
HD | B.153115 485.23171 o.o2 0.087 —543.011 555.3572
€T | —403.1122 44€.56872 —0.80 0.3e7 —1278.407 472.1825

| —€775.02% 2144.508 —3.1€ o.o002 —105768.15 —2571.87

cons

Ngudn: Két xudt Stata 14

K&t qua héi quy cho thay trong bon bién doc lap vé Ban
kiém soat thi c6 hai bién la tham nién va chuyén mon
cUa cac thanh vién BKS c6 gia tri p_value < 0,01 cho thdy cac
bién nay c6 y nghia théng ké & muc y nghia 1%, tuc la cé tac
déng dén bién phuc thuéc TT, dau cha cac hé sé hoi quy
mang ddu am.

Theo nhom tac gia, khi BKS c6 tham nién cong tac va gén
bé lau dai tai doanh nghiép sé nam dugc cac van dé ctia don
vi, do d6 tdng cudng hiéu qua giam sat, giam thiéu cac sai
pham. Vivay, nghién ctiu ky vong khitham nién cong tac cla
céc kiém soat vién cang I6n thi chénh léch Igi nhuan trudc
va sau kiém toan cang thap, do dé tinh trung thuc ctia théng
tin BCTC cang cao K&t qua héi quy mé hinh da ang ho ky
vong nay, thé hé méi quan hé nghich chiéu cé y nghia gitta
bién TN vai bién TT. Két qua ham y ty [& thanh vién trong BKS
c6 tham nién cang I6n thi tinh trung thuc ctia thong tin BCTC
cang cao. Két qua nay dong thuan véinghién ctu [1, 71vamot
sO két qua nghién ctu tai Viét Nam nhu [3, 5].
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Ngoai chiic nang gidm sat tinh hinh hoat ddng clia céng
ty, BKS con c6 trach nhiém thay mat c6 déng giam sat hoat
déng cda cac thanh vién HDQT, déng thai phéi hgp vai hoat
dong cia HDQT, BGD va cd déng. Do d6, nghién ctiu ky vong
khi céc thanh vién BKS c6 su hiéu biét vé chuyén mén ké
toan tai chinh sé phat huy dugc hiéu qua gidam sat, han ché
dugc cac sai pham, chénh léch Igi nhuan trudc va sau kiém
toan sé giam, vi vay sé nang cao tinh trung thuc cda théng
tin BCTC. K&t qua nghién ctiu da Gng hd ky vong ctia nhém
tac gia va phu hgp vai két qua nghién cuu [3, 6].

Céc bién con lai vé dac diém BKS bao gom quy md, gidi
tinh khéng c6 y nghia théng ké, phan nao thé hién vai tro
han ché clia BKS hién nay tai cac cong ty niém yét. Ky vong
ban dau ctia nghién ctu la BKS c6 quy mé 16n, c6 sutham gia
cla nir gidi sé giup nang cao tinh trung thuc ctia thong tin
trén BCTC. Tuy nhién, s6 lugng kiém soat vién cla cac cong
ty niém yét hién nay kha it do quy dinh cia Nghi dinh s6
71/2017/ND-CP khéng chésé lugng thanh vién BKS t8i thiéu
3 va t6i da 5 dan dén chénh léch vé quy mé, gidi tinh thanh
vién BKS khong dang ké. Vi vay, tac dong cla cac bién nay
Iéntinh trung thuc clia thong tin BCTCtré nén khong ré rang.
Két qua nay tuong déng véi nghién ctu [6, 8].

Ngoai ra cac bién kiém sodt don bay tai chinh, quy mé
vén, kiém toan doc lap, hdi déng quan tri cling c6 anh hudng
t6i tinh trung thuc cta théng tin trén BCTC.

5. KET LUAN

V6i phuang phép hoi quy FGLS cé su dung udc lugng
viing két qua nghién clu cung cap bang chiing vé tac déng
cla tham nién va chuyén mén cta BKS dén tinh trung thuc
cla théng tin trén BCTC. Dodo, khi dé cit nhan su tham gia
Ban kiém sat, cdc cong ty niém yét nén Iua chon cac iing vién
c6 tham nién céng tac tai don vi cing nhu cé chuyén moén ké
toan tai chinh. Tuy nhién khi b8 nhiém kiém soat vién can chu
y yéu ciu bé nhiém kiém soat vién theo Luat Doanh nghiép
2020. Cu thé, nhiém ky kiém soat vién khéng qué 05 nam va
6 thé dugc b nhiém lai nhung khong qué 02 nhiém ky lién
tuc tai cong ty d6. Doéng thai, theo Nghi dinh s671/2017/ND-
CP, kiém soat vién khong dugc lam viéc trong bd phan ké
toan, tai chinh clia cong ty, trong d6 truéng BKS phai la ké
toan vién hoac kiém toan vién chuyén nghiép va phai lam
viéc chuyén trach tai céng ty. Nhiing quy dinh nay dan dén
viéc kho khan khi lua chon cac kiém soat vién. Nhing ting
vién BKS c6 thé xem xét 1a nhirng ngudi cé tham nién céng
tac cta don vi, khdng nhat thiét la thanh vién BKS truéc do,
bd&i cac nhan vién nay cling c6 uu thé vé sy hiéu biét vé doanh
nghiép, tu dé phat huy dugc chiic nang gidm sat cda BKS,
nang cao tinh trung thuc ctia théng tin BCTC. Ngoai ra do
tinh chat chuyén mén dac thu, cac thanh vién BKS ¢ chuyén
mon ké todan tai chinh ¢ kha nang phat hién céc sai sot, gian
Ian trén bao cdo tai chinh, vi vay cc cong ty can uu tién lya
chon cac thanh vién c6 chuyén mon vé ké toan tai chinh tét
trong BKS. Bén canh d6, cac cong ty niém yét co thé tao diéu
kién, hé trg cac thanh vién tham du cac khoa hoc trong va ngoai
nudc nham nang cao nang luc chuyén mon, tir dé ap dung
trong thuc t€ quan tri tai chinh don vi minh.
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