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KIEM TRA SUC CHIU DUNG RUI RO THANH KHOAN
CUA CAC NGAN HANG THUGNG MAI VIET NAM

STRESS TESTING THE LIABILITY RISK RESISTANCE OF COMMERCIAL BANKS IN VIETNAM

TOM TAT

Nghién ctu dugc thuc hién véi muc tiéu bd sung béng chiing thuc nghiém
nhdm ki€m tra stic chiu dung vé rdi ro thanh khoan cla mdt s ngan hang Viét
Nam trugc nhitng su kién bat lgi, ngoail¢, bat thuong nhung c6 kha nang xayra
nhu dai dich Covid-19. Trong bai viét nay, téc gia kiém tra stic chiu dung i ro
thanh khoan clia cdc ngan hang dua trén md hinh cta Martin Cihak. Phuong
phdp nay dua trén s6 liéu vé cac tai san ctia ngan hang tai mot thoi diém véi céc
gia dinh ct soc thanh khoan lam tang dot bién ty Ié rit tién & cac tai khodn tién
gui. S0 liéu dugc thu thap tir bdo cdo tai chinh ctia 10 ngan hang thuong mai Viét
Nam thdi diém 30 thang 6 nam 2021. Nghién ctiu cho thdy cdc ngan hang thing
du thanh khoan va vugt qua cac ct soc & kich bén co s6 ma khong can phai ban
tai san kém thanh khodn hay nho sy trg giip cla ngan hang Nha Nudc.
Nhung khi thi trutng bét lgi va cang thang thi mdt s6 cdc ngan hang phai déi
mat véi dong von ralén dan dén mat thanh khoan

Tir khéa: Ngdn hang thuong mai Viét Nam; rii ro thanh khodn; tién gui; kiém
tra stic chiu dung.

ABSTRACT

The study was conducted with the objective of supplementing empirical
evidence to test the liquidity risk tolerance of some Vietnamese banks in the face
of potentially adverse, exceptional, and unusual events. like the Covid-19
pandemic. In this paper, the author examines the liquidity risk tolerance of banks
based on the model of Martin Cihak. This method is based on data about a bank's
assets at a point in time, making the assumption that a liquidity shock is a spike
in the withdrawal rate in deposit accounts. The data are collected from the
financial statements of 10 Vietnamese commercial banks as of June 30, 2021.
The study shows that the banks have a liquidity surplus and exceed the shocks in
the base scenario without need to sell illiquid assets or get help from the State
Bank. But when the market is unfavorable and stressful, some banks have to face
large capital outflows leading to liquidity loss.
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1.GIGI THIEU

Cuéc khang hoang tai chinh toan cau 2008-2009 va
dai dich Covid-19 xay ra tur dau nam 2020 dén nay dang dat
ra nhing thach thic chua tung co tién 1& va nhing kho
khan vo cung to I6n d6i véi toan bd nén kinh té. Uy ban
Basel vé gidm sat ngan hang da chi ra mot trong nhiing
nguyén nhan cla khing hoang hé théng ngan hang la van
dé thanh khoan. Thanh khodn ngan hang la kha nang cé
thé kip thai dap ing nhu cau rat tién gui va giadi ngan cac
khoan tin dung theo cam két. Khi ngan hang han ché vé
kha nang cung Ung du lugng tién mat cho nhu cau thanh
khodn tuic thai, hodc chi ¢ thé cung Uing vdi chi phi cao thi
rGi ro thanh khodn ngan hang xuéat hién. Do d¢, thay vi doi
dén khi tén that do gap rui ro thanh khodn thi ngan hang
can c6 ké hoach nang cao suc chiu dung, giup chéng choi
t6t hon trudc nhiing cu séc bat lgi tir bén ngoai [10].

Vi han ché trong viéc ti€p can dit liéu do mot s6 NHTM
Viét Nam khéng céng b dady du nén trong khudn khé clia
bai nghién ctu nay tac gia Iua chon 10 ngan hang TMCP dé
kiém tra khd nang chiu dung cac cu séc¢ thanh khoan tai
thai diém cudi quy 2/2021. Sé liéu dugc thu thap tir bao cao
tai chinh dang tai trén website clia cdc ngan hang thuong
mai. Gia dinh rang trong diéu kién binh thudng khi chua
¢ cul séc I6n xay ra, cdc NHTM Viét Nam dang thang du
thanh khoan va ton tai. Tuy nhién, khi chiu tac dong béi
viéc mot luong I6n tién gui tai ngan hang bi rdt ra trong
thai gian ngan, khad ndng mat thanh khoan cé thé xay ra.
Hon nira, néu cung lic cé nhiéu ngan hang chiu cd séc
thi cdc NHTM Viét Nam sé& phai d6i mat véi tinh trang
mat kha nang thanh khoan va phai nh& su hé trg tu
Ngan hang Nha Nudc Viét Nam. Nhu vay dé tén tai va séng
sOt qua cac cu séc¢ thi nhiéu NHTM phai c6 cudc cai cach
that su manh mé.

Vi vay, nghién ctiu nay dugc thuc hién nham bé sung
bang chiing thuc nghiém nham kiém tra stc chiu dung vé
rdi ro thanh khodn clia mot s6 NHTM Viét Nam. Bai viét véi
muc tiéu gép phan hoan thién mét budc quy trinh va nang
cao chat lugng quan tri rai ro thanh khoan trong ngan
hang. Cau truc cta bai viét nhu sau: Phan 2 thao luan ngan
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gon vé cac tai liéu lién quan. Phan 3 danh cho phuaong
phap nghién ciu, trong khi Phan 4 trinh bay di liéu, két
qua. Phan 5 két luan bai bao.

2. TONG QUAN NGHIEN CUU

Trong nhiing nam gan day da c6 nhiéu nghién ctru trén
thé& gidi tim ki€m cac khudn khé, cong cu va ky thuat da dé
danh gia su 6n dinh ca hé théng ngan hang, trong dé cé
mé& hinh“Kiém tra stic chiu dung - Stress test”. Philip Bunn [8]
dé cap dén tam quan trong clia Stress Test. Bai nghién ciu
cho cho rang Stress test la cong cu quan trong dugc s
dung dé danh gid mdc dé viing chéc cta hé théng ngan
hang trudc cac cd s6c ctia nén kinh té. Mizuho Kida [7] cho
rang Stress Test Ia mét cong cu dung dé€ phan tich kha nang
phuc héi clia hé théng tai chinh sau nhiing ct s6c¢ 16n. Van
Den End [10] v&i m6 hinh clia dua trén viéc tinh toan lai b6
dém thanh khoan sau tac dong cla mét vai cu séc gia
dinh, két hop ca hai loai rui ro ciia ngan hang la: rui ro
thanh khoan thi truéing va rai ro thanh khoan vé vén.

Martin Cihak [6] nghién clu nhan manh mét cach tiép
can don gian dé kiém tra cang thang thanh khoan la gay séc
déi vdi tién gi tai ngan hang theo mét ty 1& nhat dinh.

Theo Adian va Shin [1] nghién cttu cc s& ly luan va
thuc tién cho moi quan hé gita thanh khoan thi trudng
va thanh khodn ngan hang dudi ap luc ctia cac hiéu tng thi
trudng vao bang can déi ké todn ctia Ngan hang, dan dén
gia tri tai san giam theo dudng xoadn 6¢ va gay ra vé ng day
chuyén gilra cdc ngan hang. IMF dua ra mot mé hinh kiém
tra stic chiu dung rai ro thanh khodn dé kiém tra kha
nang thanh khoan cta hé théng ngan hang [4]. Hiéu ung
phan hoi dugc tac gid mdé phéng bang ndé luc cla cac
ngan hang dé dap Ung nhu cau thanh khodn tuc thdi I3
ban tai san.

Tai Viét Nam, nam 2012, nhom tac gid Duong Qudc
Anh dua trén mé hinh clia Martin Cihak [6] dua ra mét
hudng dan cu thé thuc hién ST cho ting loai rui ro tai
cac TCTD. Pay c6 thé xem la mét nghién ciu chinh thic
dau tién vé ST. Pham D6 Nhat Vinh [9], gidi thiéu nhiing
van dé co ban nhat vé Stress Test: tam quan trong, thai
gian dp dung, nhitng thach thic khi ap dung, nhiing ky
thuat, phuong phap ap dung, céc loai rdi ro cé thé ap dung
déng thoi dua ra mot s6 khuyén nghi va cac giai phap dé
nang cao suc chiu dung clia hé théng ngan hang Viét
Nam. Duong Quéc Anh va cac cong su [3], nghién ctu do
ludng kha nang hap thu cac gia tri rdi ro ma ngan hang
phai d6i mat trong moi tuong quan véi ké hoach thuc hién
cta chinh phu, dua vao kinh nghiém dé xay dung 16 trinh
ap dung ST cho tinh hinh cu thé tai Viét Nam.

Mét s6 dau hiéu nhan biét cang thang thanh khodn cla
hé thng NHTM nhu: (i) Bién dong tang manh clia cac muc
lai suat huy dong, cho vay; (i) Sut gidm manh tién gui cta
khach hang tai cac NHTM,; (i) Tang manh cac khoan tai cap
vOn clia ngan hang trung uong cho cac NHTM khi cac
NHTM gap phai khé khan d6i véi viéc huy dong vén tir nén
kinh té va thi trudng lién ngan hang.
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Nhu vay, kiém tra stic chiu dung (Stress Test) rdi ro
thanh khodn la mét cdng cu s dung cac ky thuat va
phuang phéap dé danh gia kha nang dap Ung cac nghia vu
chi trd clia cdc ngan hang trudc nhing su kién bat Igi, rat
ngoai |, bat thudng nhung cé kha nang xay ra. Dich bénh
Covid-19 nhu mét thi nghiém dé kiém tra cang théng noi
b6 cla cac ngan hang thuong mai. Bai kiém tra cing thing
thanh khoan tap trung vao viéc tao ra cac cu soc thanh
khoan gia dinh. Thuc tién hién nay la dua ra cac kich ban
dua trén dong tién vao - ra cang thdng va dong tién cla
ngudi gui tién trong cac dgt khiing hoang gan day.

3. PHUONG PHAP NGHIEN CUU

Mé hinh kiém tra stic chiu dung thanh khoan la ky
thudt nham danh gid cac NHTM c6 da dong tién mat va
tai san dé ddm bao nhu ciu thanh khoan trong moét kich
ban cing thang.

Trong bai bdo nay, tac gid sit dung méd hinh kiém tra
suc chiu dung rui ro thanh khodn clla cdc ngan hang dua
trén mo hinh cta Martin Cihak [6] va tac gid Duong Qudc
Anh [3] d6 la gay s6c d6i véi tién gui tai ngan hang theo
mot ty [& nhat dinh. Phuong phap nay dua trén sé liéu vé
cac tai sdn co va tai san no tai mot thoi diém, thuc hién
dua ra cac gia dinh cd s6c thanh khodn nhu tang dot bién
ty 1é rat tién & cac tai khoan tién gui noi té va ngoai té (tuc
la tang rdi ro thanh khoan nguén huy déng), hodc giam
kha ndang thanh khodan clia cac tai san Iédng (tuc la tang rai
ro thanh khoan thi truéng) hodc két hop ca hai. Trén co
s& do6, ngudi thuc hién danh gia ngan hang cé thé chiu
dung dugc bao nhiéu ngay khi khong c6 sy trg giup tu
bén ngoai. Mt nguyén tac phd bién dugc ap dung khi ST
rdi ro thanh khoan la chon nguéng chiu dung cia ngan
hang khi cé su sut gidm thanh khoan la 5 ngay. Ly do lya
chon ngudng la 5 ngay vi sau 5 ngay lam viéc ngan hang
thudng sé déng clra vao cac ngay cudi tuan, va khi dé
ngan hang va cd quan gidm sat cé thdi gian dé nhin
nhan va danh gia tinh hinh va dua ra cac giadi phap xt ly.

Uu diém cla phuang phap nay la ngan hang cé thé tan
dung dugc cac dir liéu ddc thu cha cé san trong bao céo tai
chinh clia ngan hang. Clng theo [6], két qua dat dugc nhu
nhiing chi s6 phan anh muc dé tén thuang, suic chiu dung
c6 gidi han vé thanh khoan ctia ngan hang va la nhiing két
qua mang tinh chat du bao. Day la phuang phéap don gian,
dua hoan toan vao céc sé liéu ciia bang can déi tai san cla
ngan hang tai mot thai diém nao d6. Ngoai ra cach lam nay
cho phép thuc hién ST thanh khoan nhung khéng can sé
lieu chi tiét tir cac hanh vi bén ngoai do dé linh hoat trong
viéc lua chon cac cu séc dugce phan tich

Ung dung quy trinh thuc hién Stress Testing thanh
khoan d6i véi hé thong cac TCTD tai Viét Nam cliia Duong
Qudc Anh, tac gid thuc hién Stress Testing cho cac NHTM
Viét Nam thong qua cac budc sau:

Budc 1: Thuthdp BCTC cia cdc NHTM Viét Nam

Budic 2: Phdn chia cdclogitai sénva cdcloai no.

Dua theo phan thuyét minh bdo cao tai chinh cta cac
ngan hang theo tung loai tién gui (tién gui khong ky han,
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Bang 1. Thu thap s6 liéu tit cac ngan hang TMCP Viét Nam thai diém 30/6/2021
Don vj tinh: ty déng

T Khodn muc aa V(B MBB TCB SHB \PB VIB TPB SSB MSB

1 | Téng tai san 1.473.022 | 1.303.633 | 523.334 | 504.304 | 458.349 | 451.767 | 277.200 | 242.247 | 186.934 | 183.124
2 |Tai san co tinh thanh khodn cao 152496 | 161.401 | 66.599 | 45383 | 49.619 | 49.676 | 33.400 | 49.719 | 48.313 | 41.724
3 [Tién mat, vang 8.952 13.132 3.030 | 3554 | 1.69% | 2122 1.604 2023 | 34862 | 1.921
4 | Tién gUi tai NHNN 37.858 23486 | 14.439 | 4405 | 7.266 | 5.194 | 25714 | 16421 | 2.845 | 2.182
5 |Tién gti khong ky han tai TCTD khéc 22930 51.625 3.857 | 8783 | 24.080 | 7.498 612 12.346 | 9.486 | 7.841

6 |Trdi phiéu Chinh phd 82.756 73158 | 45273 | 28.641 | 16.577 | 34.862 | 5.470 18.929 | 1.120 | 29.780
7 |Tai san cé tinh thanh khoan kém 1.320.526 | 1.142.232 | 456.735 | 458.921 | 408.730 | 402.091 | 243.800 |192.528 | 138.621 | 141.400

Ngay 0: 30/6/2021

8 | Tién gtii khong ky han bang VND

162163 | 246593 | 103.430 | 117.039 | 25505 | 41404 | 18598 | 21610 | 7.195 | 20424

9 | Ty lé rit tién trong ngay (%)

a

10 | Tién gii khong ky han bdng vang, ngoai té

348 | 70334 | 15587 | 6625 | 1984 | o4 | 1405 | 1660 | 720 | 2986

—_

11 | Ty & riit tién trong ngay (%)

12 | Tién gtii ¢d ky han bang VND

814539 | 626452 | 202262 | 151.285 | 271.904 | 188305 | 70943 | 100740 | 98118 | 58291

13 | Ty & riit tién trong ngay (%)

14 | Tién gt ¢d ky han bang vang, ngoai té

Y
30668 | 75545 | 4535 | 4640 | 10022 | 2147 | 102 | 6918 | 1212 | 338

15 | Ty & riit tién trong ngay (%)

)

16 | Tai san ¢ tinh thanh khoan cao

152496 | 161401 | 66599 | 45.383 | 49.619 | 49.676 | 33400 | 49719 | 48313 | 41724

17 | Ty 1& chuyén doi thanh tién trong ngay (%)

95

18 | Tai san ¢ tinh thanh khodn kém

1320526 | 1142.232 | 456.735 | 458.921 | 408.730 | 402.091 | 243.800 | 192.528 | 138.621 | 141.400

19 | Ty 1& chuyén ddi thanh tién trong ngay (%)

1

c6 ky han bang ngoai té va néi té) va theo tling loai tai san
(tai san co tinh thanh khoadn cao va tai san co tinh thanh
khoan thap). Trong d6 Tai san c¢6 tinh thanh khoan cao bao
goém: Tién mat, vang; Tién gui tai ngan hang Nha nudc; Tién
gui khong ky han tai cac TCTD; Trai phiéu chinh phi (theo
TT06/2016/NHNN) [5].

Buéc 3: Tinh thanh khodn mét ngan hang sau 5 ngay
khi khéng co su trg giup tirbén ngodi.

Céng thuc tinh nhu sau: Thanh khodn ctia ngan hang sau
ngay thi nhat=A-B

Trong d6:

- T6ng tai san co tinh thanh khoan tuc thai trong ngay
(A) = Lugng tién c6 thé dap Ung ngay cua tai san co tinh
thanh khoan cao + Lugng tién c6 thé dap (ing ngay cla tai
san co tinh thanh khoan thap trong ngay.

- Lugng tién rat ra trong ngay thi nhat (B) = Téng
lugng tién rat ra theo ky han (khéng ky han va c6 ky han)
cUa tung loai tién (ndi té va ngoai té).

Néu A-B > 0: Ngan hang khong gap rui ro thanh khoan.

Né&u A-B < 0: Ngan hang mat kha nang thanh khoan.

Va tinh toan tuong tu cho cic 4 ngay tiép theo dé
danh gid khd nang thanh khodn ctia mét ngan hang sau 5
ngay khi khong cé su trg gitp tir bén ngoai.

Budéc 4: Dién gidiva ddnh gid két qua.
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(Ngudn: Bo cdo tai chinh quy 2 nam 2021 clia cdc ngan hang TMCP Viét Nam)

4.KET QUA

Dir liéu nghién ctu

Téc gia thu thap va xu ly sé liéu tur Bao cao tai chinh clia
10 ngan hang TMCP gom: Vietinbank, Vietcombank, MB,
Techcombank, SHB, VPB, Tienphongbank, SeABank, MSB,
VIB dugc thé hién cu thé nhu bang 1.

Cac gia dinh.

DPé& ¢6 cac gia dinh hop Iy vé ty Ié rat tién binh quan
déi vai ting loai tién gui tac gid s dung cac gia dinh vé
ty & rat tién cia moét nhém nghién ciu Duong Quéc
Anh [3] thudc co quan thanh tra, giam sat ngan hang cla
NHNN dé xuat dé chay mé hinh thit nghiém. Ty 1é nay dugc
ciing ¢ hon do c6 mét su ¢é bat thuong la dai dich Covid-
19 dién ra khéc liét Iam co s& dan dén 1 gia dinh la xay ra
hién tugng rat tién hang loat ctia khach hang va diéu nay
anh hudng dén kha nang thanh khoan ctia ngan hang. Cac
ngan hang luén phai déi mat vdi tinh trang rut tién hang
loat tir cac khach hang do nhing lo ngai vé kha nang
thanh toan clla ngan hang.

Tac giad gia dinh ty lé rat tién mébi ngay déi véi tung loai
tién gui trong méi kich ban nhu bang 2.

Trong d6, Tai san c6 tinh thanh khoan cao bao gém: Tién
mat, vang; Tién gui tai ngan hang Nha nudc; Tién gui khong
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ky han tai cac TCTD; Trai phi€u chinh phu. Day la nhiing tai
san ¢6 khd nang chuyén hoa tién mat tdc thoi dé giai
quyét thi€u hut thanh khoan. theo gia dinh cla tac gia kha
nang chuyén héa la 95%

Bang 2. Gia dinh cac cd soc thanh khodn

Hesé Kich | Kich |Kichhban
STT Tiéu chi runoff bance| ban | cing
s¢ |batloi| thing
1 Ty @ rit tién gi khong ky han
trong ngay (%)
VND a 7 9 12
Vang, ngoai té B 5 6 10
Ty 18 rdt tién gti ¢d ky han trong
2 s
ngay (%)
VND Y 3 5 8
Vang, ngoai té 6 1 3 6
Ty Ié tai sén ¢d tinh thanh khoan
3 | cao chuyén ddi thanh tién trong 95 95 95
ngay (%)
Ty I tai sén ¢d tinh thanh khoan
4 | kém chuyén ddi thanh tién trong 1 1 1
ngay (%)

(Nguén: [3] va téng hap ctia tdc gid)
Tai san c6 tinh thanh khoén thap = T6ng tai san — Tai san

¢6 tinh thanh khodn cao. Nhém tai sdn nay cé kha nang
chuyén héa sang tién mat cham va tén nhiéu chi phi hon,
VvGi ty [& chuyén déi gia dinh 1a 1%

Kich ban chay mé hinh ST clia cac ngan hang sau nam

ngay xay ra cang thang thanh khoan dugc mé ta nhu bang 3.

Bang 3. Kich ban chay mé hinh Stress Testing thanh khoan cia cdc NHTM

T Chi tiéu Chii thich
Ngay 1
20 | Tién gli khong ky han bang VND (8)-(8)x(9)
21 | Tién glii khong ky han bang vang, ngoai té | (10)-(10)x(11)
22 | Tién gli c6 ky han bang VND (12)-(12)x(13)
23 | Tién gli c6 ky han bang vang, ngoai té (14)-(14)x(15)
24 | Dong tién ra khdi NH trong ngay 1 (8)x(9)+(10)x(11)
+(12)x(13)+(14)x(15)
25 |Tai san cd tinh thanh khoan cao (2)-(2)x95%
26 | Tai san cd tinh thanh khoan kém (7)-(7)x1%
27 | Taisan thanh khodn ttc thdi trong ngay 1 | (2)x95%-+(7)x1%
28 | Thanh khodn sau ngay 1 (27)-(24)
29 | Thanh khodn (1= (6, 0 =Khdng) 1 néu (28)>0, 0 néu
(28)<0
Ngay 2 (ach tinh tuong tu ngay 1
30 |Tién gdi khong ky han bang VND (20)-(20)x(9)
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31 |Tién gli khong ky han bang vang, ngoai té | (21)-(21)x(11)
32 |Tién gli c6 ky han bang VND (22)-22)x(13)
33 | Tién gli c6 ky han bang vang, ngoai té (23)-(23)x(15)
34 |Dong tién ra khoi NH trong ngay 2 (20)x(9)+(21)x(11)
+(22)x(13)+ (23)x(15)
35 | Taisan cd tinh thanh khodn cao (25)-(25)x95%
36 | Taisan c6 tinh thanh khodn kém (26)-(26)x1%
37 | Taisan thanh khodn tic thdi trong ngay 2 | (25)x95%-+(26)x1%
38 | Thanh khoan sau ngay 2 (37)-(34)
39 | Thanh khoan (1= (6, 0 = Khdng) 1 néu (38)>0, 0 néu
(38)<0
40 |Ngay3 o )
1 |Ngays gf:;t;ét)llnzh tuong tu ngay
42 |Ngay5
(Nguén: Téng hop cia tdc gid)
Két qua

Sau khi thu thap day da dit liéu cing véi nhiing gia dinh
lien quan, tac gia tién hanh chay mé hinh dé thuc hién bai
kiém tra do ludng rdi ro thanh khoan tai cadc ngan hang
trong 5 ngay lién ti€p véi 3 kich ban va c6 két qua nhu
bang 4.

Bang 4. Két qua thuc hién ST

Kich bin co s6

Ngay CTG VCB MBB TCB SHB VPB VIB TPB SSB MSB
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
5 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Kich ban bt lgi
Ngay CTG VCB MBB TCB SHB VPB VIB TPB SSB MSB
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2 1 1 1 1 1 1 1 1 1
3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
4 0 0 1 0 1 1 1 1 1 1
5 0 0 1 0 0 1 1 1 1 1
Kich bin cing thing
Ngay CTG VCB MBB TCB SHB VPB VIB TPB SSB MSB
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
3 0 0 0 0 0 1 1 1 1 1
4 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1
5 0 0 0 0 0 0 1 1 1 1

(Ngudn: Tdng hap tirtinh todn ctia tdc gid)

Theo s6 liéu tinh toan & bang 4, sau khi thuc hién Stress
Test cho 10 ngan hang trong 5 ngay lién tuc véi kich ban co
sG thi dong tién thuan tai ngan hang déu ducng, ching té
kha nang thanh khoan clia cac ngan hang van duy tri tot
trong kich ban co s&

Sau khi thuc hién ST cho kich ban bat lgi thi dén ngay
thi 4 da c6 3 ngan hang mat kha nang thanh khoan la CTG,
VCB, TCB, sang ngay thu 5 c6 thém SHB.

Tac gia ti€p tuc thir nghiém véi kich ban cing thdng thi
da c6 6/10 ngan hang mat kha nang thanh khoan la: CTG,
VCB, MBB, TCB, SHB, VPB

Theo két qua chay mé hinh tac gid ¢ nhan xét rang
cac cl séc bat Igi va cdng thdng anh hudng nhiéu nhat
dén cdc NHTMCP quy mé via va Ién nhiéu hon la véi cac
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NHTMCP nhé. Cu thé la cac ngan hang VIB, TPB, SSB, MSB
¢ quy mé tai san nho han van ding viing sau cac cd soc.
5. KET LUAN

Véi phuong phép du bdo dé phan tich rai ro thanh
khoan cta hé théng NHTM Viét Nam cho thdy thanh khoan
tai cdc NHTM c6 tam quan trong trong hé théng ngan
hang. Tuy nhién tac gia cho rdng phuong phap kiém tra va
du bdo rui ro thanh khodn nay van chua da co s& dé danh
gia chinh xac muc dé tac dong dén thanh khoan cla ca hé
théng NHTM, dé viéc danh giad dugc chinh xac thi cac
phuong phap phan tich dinh lugng nén dugc 4p dung song
song cung vdi nhau.

Théng qua viéc tng dung mé hinh kiém tra suc chiu
dung vao cac NHTMCP Viét Nam, bai viét co ban da ching
minh dugc: (1) Cac NHTMCP, dé vugt qua cac cu s6c
thanh khoan thi chinh cac ngan hang nay can nam git
mét lugng tai san thanh khoan dd I16n va da 1dng dé khi
thi trudng xay ra tinh trang cang thdng, cac ngan hang co6
thé gidi quyét dugc nhiing thi€u hut thanh khodn moét
cach nhanh chéng va hiéu qua; Va (2) khi ing dung mé
hinh kiém tra stic chiu dung vao cac NHTMCP Viét Nam,
két qua 1a cac NHTMCP Viét Nam dang trong tinh trang
thang du thanh khoan va vuot qua cac cu s6c & kich ban
co s& ma khong can phai ban tai san kém thanh khoan hay
nhGé su trg gilp cla NHNN. Nhung trong mot vai
trudng hop dac biét, khi thi trudng cang thdng dén muic
hén loan trong kich ban bat Igi va cang thang, thi mét s6
cadc NHTMCP phai d6i mat véi dong von ra 1én dan dén
mat thanh khoan, cac NHTMCP budc phai phan (ng that
manh bang cach ban tai san

Tuy nhién, khi cang nhiéu nguén vén dugc gil lai dé
sén sang dap ung nhu cau thanh khoan, thi kha nang tao ra
Igi nhuan ctia ngan hang cang thap va nguoc lai. Do d6,
muc tiéu cla cac ngan hang la phai tim cach can bang
nguén von sao cho t6i uu hoéa Igi nhuan nhung van du
thanh khodn dé dap (ng khi can thiét.

Nghién ctu nay st dung moé hinh c6 mét sé han ché.
Dau tién, khéng tinh dén su lay lan lién ngan hang kiéu
domino, c6 thé xdy ra trong thdi ky khing hoang thanh
khoan. Thu hai, dit liéu dugc st dung d€ mé phéng cac gia
dinh c6 d6 chi tiét hop ly, nhung van khéng hoan hao dé
nam bat chinh xac cac rui ro thanh khoan. Thi ba, mé hinh
chi st dung céc bién diém la cac khoan muc trén bang can
déi ké todn dé lam co s& thuc hién stress test. Dong thdi,
két qua kiém tra thudng khéng tinh dén cac chinh sach tu
cd quan quan ly va cac hanh vi bén ngoai. Diéu nay khéng
duang trong thuc té€. Mac du ST la nhing ky thuat dinh
lugng va ¢ tinh logic rat cao, nhung trén thuc té khi van
dung céng cu nay chua han da dem lai sy minh bach hoac
rd rang. Nguyén nhan chinh vi thuc hién kiém tra stic chiu
dung phai dua trén nhiéu quyét dinh chi quan nhu lua
chon yéu t6 rdi ro dé kiém tra, lua chon cach két hgp cac
yéu t8 rdi ro, chon vung dir liéu dé xac dinh quy mé cu séc,
khung thgi gian tac dong...M&i mot nhdm thuc hién cé thé
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c6 nhing quyét dinh chuyén mén khac nhau va tham chi
khi dién gidi két qua ciing c6 thé c6 su khac biét. Thach
thuc nay khong chi riéng déi véi céc ngan hang ma cling la
thach thic cla co quan gidm sat khi danh gia chat lugng
kich ban do cdc ngan hang thuc hién.

Hudng nghién clu tiép theo c6 thé thuc hién dugc do6
1a: (1) Phat trién mo hinh nay khi c6 su tham gia ctia NHNN
vao cac cudc cang thang thanh khoan, (2) M& réng ap dung
trén pham vi toan hé théng ngan hang, (3) Ap dung thém
nhiéu kich ban va quy mé céc cu s6c¢ khac nhau nhu nguoi
gui tién sé rat cac khoan tién gui clia bat chap cac né luc
tang lai suat ctla cdc NHTM.
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